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Aviso legal

Elpresentedocumentotiene caracterpuramenteinformativo y no constituyeuna oferta de venta, de canjeo de adquisicion,ni
una invitacion a formular ofertas de compra, sobre valoresemitidos por ningunade las sociedadesnencionadaslLa presente
informacion financiera ha sido elaboradade acuerdo con las Normas Internacionalesde Informacion Financiera(NIIF), sin
embargo,al no tratarsede informacionauditada,no esunainformaciondefinitivay podriaversemodificadaen un futuro.

Lashipotesis,informacionesy previsionesaqui contenidas,no constituyengarantiasde resultadosfuturos y estan expuestosa
riesgose incertidumbres losresultadosrealespuedendiferir significativamentede losreflejadosen lashipotesisy previsionespor
diversagazones

Lainformacionrecogidaen el presentedocumentopuedecontenermanifestacionesobreintenciones expectativas previsiones
futuras. Todasaquellasmanifestacionesa excepcionde aquellasbasadasen datos histéricos,son manifestacionesde futuro,
incluyendo,entre otras, las relativasa nuestra posicionfinanciera,estrategiade negocio,planesde gestiony objetivos para
operacioneduturas. Dichasintenciones.expectativas previsionesestanafectadasgn cuantotales,por riesgose incertidumbres
gue podriandeterminarque lo que ocurraen realidadno se correspondaconellas

Entre estosriesgosseincluyen,entre otros, lasfluctuacionesestacionalegjue puedanmodificarla demanda,la competenciadel
sector, las condicioneseconomicasy legales,las restriccionesal libre comercio y/o la inestabilidad politica en los distintos
mercadosdondeestapresenteel GrupoFluidrao en aquellospaisesdondelos productosdel Gruposonfabricadoso distribuidos
El Grupo Fluidrano se comprometea emitir actualizacione® revisionesrelativasa las previsionesa futuro incluidasen esta
Informacién Financiera,en las expectativaso en los hechos,condicioneso circunstanciasen los que se fundamentan estas
previsionesa futuro.

Encualquiercaso,el Grupo Fluidra,facilita informacionsobre estosy otros factoresque podrian afectar las manifestacionesle
futuro, el negocioy los resultadosfinancierosde la Compafiagn los documentosque presentaante la ComisionNacionaldel
Mercadode Valoresde EspafiaSeinvita a todasaquellaspersonasnteresadasa consultardichosdocumentos
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Resultados 3T2016 - Resumen

Positiva evolucion de las Ventas, con un crecimiento a

Principales Magnitudes perimetro y moneda constantes del 9%, destacando el

crecimiento de Espafia, Franciay Australia.

. 3T2015 372016 Evolucion
M
Ventas 509,0 565,4 11,1% Buen desempefio del Ebitda a pesar del impacto de la
puesta en marcha de las nuevas instalaciones de
0,
EBITES 658 761 15,7% Australia y Sudéafrica; tercer trimestre estanco con un
B Neto 162 26 4 62.9% buen apalancamiento operativo, en el que las ventas
crecenun 7,3%y el Ebitda un 19,6%.
La mejora en resultados financieros ayuda a la excelente
Capital de Trabajo Neto 203,4 204,3 0,5% evolucién del Beneficio neto.
Flujo de Caja Libre 3,8 2,9 -0.9 Buena evolucion de todas las magnitudes de Balance,
_ muy en linea con el ejercicio anterior incluyendo la
Deuda Financiera Neta 181,9 183,9 1,1% -
adquisiciéon de SIBO.
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Resultados 3T2016 T Hechos destacados

Desarrollo de la actividad de FES en Piscina Comercial, una de las palancas del Plan Estratégico 2018

A Fluidra ha ganado el concurso para el disefio, suministro e instalacion de

2017 Taipei una piscina olimpica de competicién y una piscina de entrenamiento, ambas
Summer temporales, para la celebracion del 29th Summer Universiade, con el

Universiade posterior traslado a la ubicacién definitiva en el Sur de Taiwan

A Importe de la adjudicacién: 5MU

A Fluidra ha sido elegida para ejecutar la instalacion de las piscinas de los Asian
Games de 2018 en el proyecto de renovacion de las instalaciones deportivas

Gelora Bung Karno.

Asian Games A Fluidra instalara cuatro piscinas que se utilizaran para las disciplinas
2018 Yakarta

acuaticas de los juegos en la capital indonesia: piscina de competicion,
piscina de waterpolo, piscina de salto, y piscina de entrenamiento.

A Importe de la adjudicacion: 4MU
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Resultados 3T2016 1T Cuenta de Resultados

M % ventas M % ventas Evfg;f;én
Ventas 509,0: 100,0% 565,4  100,0% 11,1%
Margen Bruto 258,9 50,9% 290,0 51,3% 12,0%
Opex antes de Deprec. y 188,3 37,0% 210,0 37,1% 11,5%
Provisiones por insolven 4,8 0,9% 3,9 0,7% -17,3%
EBITDA 65,8 12,9% 76,1 13,5% 15,7%
EBIT 38,4 7,6% 48,1 8,5% 25,1%
Resultado Financiero Ne -13,3 -2,6% -54 -1,0% 59,1%
B° Antes de Impuestos (E 25,1 4,9% 42,6 7,5% 69,6%
B° Neto 16,2 3,2% 26,4 4,7% 62,9%

Las Ventas evolucionan muy favorablemente, por encima de nuestras expectativas. A perimetro constante, las ventas crecen un
7% y a perimetro y moneda constantes, un 9%.

El margen bruto evoluciona al alza en el periodo, explicitando las mejoras de gestion de precios.

Buen desempefio del Ebitda, recuperando el apalancamiento operativo en tercer trimestre, después del impacto las inversiones
en las nuevas instalaciones de Australia y Sudéfrica.

El Resultado Financiero mejora considerablemente por la normalizacion de los one-off del afio anterior.

El Beneficio Neto evoluciona muy favorablemente como consecuencia del aumento de volumen, y de la mejora operativa y
financiera de la compaifia.
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Resultados 3T2016 7 Evolucion Ventas Area Geogréfica

Espafia

Resto Sur Europ

Centro y Norte E

Este de Europa
Asia & Australia
Resto del Mundo

TOTAL

Ventas por Area Geogréfica

3T2015 % ventas  3T2016 % ventas Evfé‘/‘lcéon
121,1 23,8% 130,6 23,1% 7,9%
125,8 24,8% 147,4 26,1% 17,1%
80,7 15,8% 90,7 16,0% 12,5%
25,5 5,0% 27,3 4,8% 7,0%
89,2 17,5% 91,5 16,2% 2,5%
66,8 13,1% 78,0 13,8% 16,7%

"""" 5090 = 100,0% 5654  100,0% @ 11,1%

Positiva evolucion del Sur Europa en general, impulsado por los mercados de Italia, Francia y Espafa, tanto en el canal

profesional como en mass market.

Centro y Norte de Europa recoge dos meses de la actividad de SIBO, que representa 6 puntos del crecimiento, y el impacto de
la devaluacion de la libra. El crecimiento en moneda constante es 18%.

Asia y Australia, la region recoge una evolucion dispar, destacando China con decrecimiento y Australia que mantiene un
excelente desempefio en moneda local.

Resto del Mundo, presenta una excelente evolucion apoyada por la adquisicion de Waterlinx.
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Resultados 37201671 Evolucion Ventas Unidad Negocio

Ventas por Unidad de Negocio

Evolucion

M 3T2015 % s/vtas 3T2016 % s/vtas 16/15

Piscina & Wellness 461,0 90,6% 517,3 91,5% 12,2%
Residencial 277,4 54,5% 322,9 57,1% 16,4%
Comercial 67,3 13,2% 64,1 11,3% -4, 7%
Tratamiento Agua P 77,2 15,2% 88,6 15,7% 14,8%
Conduccién Fluidos 39,1 7,7% 41,7 7,4% 6,6%

Riego y Tto Agua domes 32,2 6,3% 314 5,6% -2,5%

Industrial y otros 15,8 3,1% 16,7 3,0% 57%

509,0 100,0% 565,4 100,0% 11,1%

Buen comportamiento en Piscina & Wellness a nivel organico, impulsado adicionalmente por las adquisiciones de

Waterlinx y SIBO.

En Piscina Residencial, excelente evolucion de todas las categorias en general, destacando piscina elevada, filtros y

robots.

En Piscina Comercial , evolucion afectada por la finalizacion en 2015 de varias instalaciones importantes en las Ameéricas
y aun no recoge las nuevas adjudicaciones en Asia.

Tratamiento de agua piscina crece por una buena campafa en Europa y la incorporacion de Waterlinx .
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Resultados 3T2016 1 Capital de Trabajo Neto
Capital de Trabajo Neto (Mu)

2015 2016 Evol. 16/15
MU
203,4 204,3
Stocks 153,4 169,2 10,3%
Cuentas a Cobrar 172,2 182,6 6,0%
Cuentas a Pagar 122,2 147.,4 20,6%
Capital de Trabajo 203,4 204,3 0,5%
Capital de Trabajo

®e Buena evolucion en este periodo del afio del Capital de Trabajo Neto. EI CTN recoge en Cuentas a Pagar la
contabilizacion del earn-out de Aqua; asimismo, todas las rubricas estan afectadas por la adquisicion de SIBO, por lo que

CTN comparable es de 215,9M0, con un crecimiento del 6%, por debajo del crecimiento de ventas.
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Resultados 3T20161 Deuda Financiera Neta y Flujo
de Caja Libre

. 2015 2016 Evol. 16/15
M U
. . , Beneficio Neto 16,2 26,4 10,2
Deuda Financiera Neta (Mu)
Depreciacion (+) 27,4 28,0 0,7
181,9 183,9
Incremento (-) / Decremento ( -21,5 -29,3 -7,8
Inversiones (organico) -18,3 -22,3 -4,0
Flujo de Caja Libre antes adqu 3,8 2,9 -0,9
CTN de las adquisiciones -5,1 -5,1 0,0
Adquisiciones -9,9 -11,8 -1,9
Flujo de Caja Libre post Adqui -11,2 -14,0 -2,8
#2015 =2016

Flujo de Caja Libre apoyado en una buena generacion por cuenta de resultados y un buen desempefio del capital de trabajo.

El Capex recoge la inversién realizada en Australia y en Sudéfrica para equipar las nuevas plantas, asi como la ampliacion del
centro logistico del Sur de Europa .

Buena evolucién de la Deuda Financiera Neta que incluye el pago del 70% de SIBO.
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Resultados 3T2016 T Conclusiones

®e [Excelente evolucion hasta el tercer trimestre de 2016:
&+ Crecimiento muy positivo de ventas en Espafa, Francia y Australia, y buen comportamiento en
el resto de geografias.

Buen desempeiio en resultados, por el apalancamiento operativo y la mejora de costes

financieros.

La evolucién de la compafia nos reafirma en la estrategia marcada en nuestro Plan Estratégico
2018:

®e [0co en piscina & wellness,

®e¢ Penetracion en todas las categorias de producto para aumentar nuestro liderazgo,

® E i mpl e me n Bestd®racticesod e aff a mej or ar | os rati os

Con los datos de este periodo, reiteramos nuestras estimaciones para el conjunto del afio 2016:

Ventas entre 675 - 690 MU; Ebitda entre 81- 85 Mu y niveles de DFN/Ebitda alrededor de 2,2x.
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