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A los Accionistas de
Aquaria De Inv. Corp., S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aquaria De Inv. Corp., S.A. (la
Sociedad) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyd la auditoria de los estados financieros de 2006 de determinadas sociedades
extranjeras en las que la Sociedad participa y cuya aportaciéon a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas del ejercicio 2006 representa aproximadamente el 6% de los activos
totales del Grupo y el 10% del resultado neto del Grupo. Los mencionados estados
financieros han sido auditados por otros auditores segin se detalla en el Anexo I de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas y nuestra opinion expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad se basa, en lo relativo a la participacion en las
mencionadas sociedades, unicamente en el informe de los mencionados auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 28 de marzo de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 en
que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada dé Aquaria De Inv. Corp., S.A., y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.° S0702,
y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de
KPMG Auditores, S.L., sociedad limitada espanola y firma miembro Cuentas con el n.° 10.
de la red KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a Reg. Mer. Madrid, 7. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9°
KPMG International, sociedad suiza N.L.F. B-78610153



4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de Aquaria De
Inv. Corp., S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y de sus sociedades dependientes.
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AQUARIA DE INV. CORP., S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de Situacion Consolidado
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2006 31/12/12005 PASIVO 31/12/2006 31/12/2005
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 1.756 677 |Capital suscrito 112.629 90.303
linmovilizaciones Inmateriales (Nota 6) 35.473 11.560 |Prima de emision 92.831 35.547
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 117.182 61.520 |Reservas de la sociedad dominante 18.400 7.215
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 12.566 3,227 {Reservas en iedad lidadas por
integracion global o proporcional 32.584 29.108
Total inmovilizado 166.977 76.984 |Reservas en sociedades puestas en equivalencia (94) (77)
Beneficios atribuibles a la Sociedad Dominante 21.722 20.794
Diferencias de conversién (183) 188
Dividendo activo a cuenta (6.500) (6.150)
IFONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 130.440 83.687
Total fondos propios 271.389 176.928
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS (Nota 12) 6.313 4.718
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS (Nota 4 (f)) 3.827 650 |INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 859 612
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 13) 4.286 2.538
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 14)
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de credito 105.280 60.513
Deudas por compras de inmovilizado 233 4.730
Existencias (Nota 10) 135.570 83.993}Otras deudas 18.899 488
Total acreedores a largo plazo 124.422 65.731
Deudores ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por ventas y prestaciones 136.734 80.106 | Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 118.080 64.532
Deudores varios 4.855 3.048| Deudas con empresas Puesta en equivalencia
Provisiones para insolvencias de tréfico (11.695) (8.098)| Acreedores comerciales
Administraciones Publicas 16.257 11.205 | Deudas por compras o prestacion serv. 79.090 50.351
Otras deudas no comerciales (nota 14)
Administraciones Publicas 16.672 12.443
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 14.055 15.011| Proveedores de inmovilizado 5.692 7.101
Remuneraciones pendientes pago 6.366 4.058
Tesoreria 43.415 33.572|Otras deudas 7.328 807
Ajustes por periodificacién 2.507 1.261
Ajustes por periodificacion 2.221 1.,{5? ovisiones por otras operaciones de trafico (Nota 16 (h), 753 232
Total activo circulante 341.412 229.991 Total acreedores a corto plazo 235,388 140.785}
TOTAL ACTIVO 642.656 391.312 TOTAL PASIVO 642.656 391.312}

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006
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AQUARIA DE INV. CORP., S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresada en miles de euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 16 (b)) 264.017 264.806 |Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 521.938 405.991
Gastos de personal (Nota 16 (c)) 98.811 68.694 |Aumento de las existencias de productos
Dotaciones para amortizaciones de terminados y en curso de fabricacion 2722 51.908
inmovilizado (Notas 5, 6 y 7) 24.351 13.831 |Trabajos efectuados por el Grupo para
Variacidn provisiones de tréfico (Nota 16 (h)) 6.427 4.795 |el inmovilizado 2.867 680
Otros gastos de explotacion 88.752 68.211 |Otros Ingresos de explotacion 6.156 5.361
{Beneficios de explotacion 51.325 43.603
Gastos financieros y gastos asimilados 10.382 5.500 |Otros intereses e ingresos asimilados 1.897 1.061
Diferencias negativas de cambio 2.847 1.603 |Diferencias positivas de cambio 1.613 1.467
Resultados financieros negativos 9.819 4.575
Participacién en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia 77 76
Amortizacién del fondo de comercio
de consolidacion (Nota 9) 8.479 6.250
IBeneficios de las actividades ordinarias 32.950 32.702
Variacion de provisiones de cartera de inmovilizado 72 511
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial
y material 190 19 |Beneficios en enajenacion de inmovilizado 107 39
Gastos extraordinarios 2.447 1.958 |ingresos extraordinarios 3.211 2177
Resultados extraordinarios positivos 610 -]|Resultados extraordinarios negativos - 272
Beneficio consolidado antes de impuestos 33.560 32.430
Impuesto sobre Sociedades (Nota 15) 10.793 10.670
Beneficio consolidado del ejercicio 22.767 21.760
Resultados atribuibles
a socios externos (Nota 12) (1.045) (966)
Beneficio del ejercicio atribuido a la
Sociedad Dominante 21.722 20.794

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.
y Sociedades Dependientes

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2006

1. Actividad y Perimetro de Consolidacién

a) Actividad

Aquaria de Inv. Corp, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Girona como sociedad limitada el dia 3 de
octubre de 2002 por un periodo de tiempo indefinido.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y
demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades en las que la Sociedad
mantenga participaciones.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n° 38 planta 16.

El detalle de las sociedades dependientes, participadas directa o indirectamente por la Sociedad, junto con el método
de consolidacion utilizado y el resto de informacién establecida por la normativa vigente se detalla en el Anexo |
adjunto.

De acuerdo con la Disposicién Adicional 22 de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades del Grupo que son
sociedades unipersonales se han inscrito como tales en el Registro Mercantil.

Aquaria de Inv. Corp., S.A. y las sociedades dependientes incluidas en el Anexo | adjunto forman el grupo de
sociedades Aquaria de Inv. Corp. (en adelante el Grupo).

b) Perimetro de consolidacion

En el presente ejercicio se han producido cambios relevantes en el perimetro de consolidacion correspondientes en su
mayor parte a la operacion de adquisicion por la que se han incorporado con fecha 30 de marzo de 2006 Cepex
Holding, S.A., Neokem Grup, S.A., y ADBE Cartera, S.A. y sus respectivas sociedades dependientes, y con fecha 28
de febrero de 2006 SNTE Agua Group, S.A. y sus respectivas sociedades dependientes (véase nota 9).
Adicionalmente durante el ejercicio, el Grupo ha procedido a las siguientes adquisiciones:

e Con fecha 26 de julio de 2006, adquisicion de un 60% del capital de la sociedad |.D. Electroquimica, S.L .

s Con fecha 9 de agosto de 2006, adquisicién de un 100% del capital de la sociedad Hurlcon Holdings PTY
LTD.

« Con fecha 2 de febrero de 2006, adquisicion de un 80% del capital de la sociedad MTH.

e Con fecha 11 de octubre de 2006, adquisicidén de un 67% del capital de la sociedad Comercial de Exclusivas
Internacionales Blage, S.A.

e Con fecha 10 de enero de 2006, adquisicion del 25% del capital de la sociedad multigrupo Schwimmbad-
Sauna-Ausstattungs GmbH (SSA), de la que ya se poseia un 49%.

Con fecha 17 de julio de 2006 la Sociedad aprob6 la operacion de fusién por absorcion mediante la cual la sociedad
dependiente Metalast, S.A.U. absorbi6 a las sociedades Unistral, S.A.U, Doll, S.A.U. y Motlles Omega S.L., con la
consiguiente extincién, mediante la disolucidn sin liquidacion de éstas y la transmisién en bloque de todo su patrimonio
a la sociedad absorbente.

Dicha fusién se ha producido con efectos 1 de enero de 2006, por lo que la totalidad de las operaciones realizadas a
partir de dicha fecha estan incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad dependiente Metalast, S.A.U.



Adicionalmente, dado que la totalidad de las acciones y participaciones sociales en que se dividen los respectivos
capitales sociales de las sociedades participantes en la fusién pertenecen, directa e indirectamente, a un mismo
accionista Gnico, esto es, Auric Pool, S.A.U., la operacion de fusién se ha realizado sin necesidad de aumento de
capital alguno ni canje de valores en la sociedad absorbente como consecuencia de la absorcidn. Por consiguiente, y
de acuerdo con la normativa aplicable, en Ios respectivos proyectos de fusién no se ha incluido mencion aiguna a iipos
ni procedimientos de canje 0 aumenio de capilai, no siendo necesaiia ia elaboracion de informes de administradores ni
de experto independiente sobre los proyectos de fusion.

Asimismo, la operacion de fusién descrita se ha acogido al régimen fiscal previsto en el titulo VI, capitulo VIII, de la
Ley 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprobo el Texto Refundido de la Ley del impuesto de Sociedades y al
beneficio fiscal recogido en el articulo 88, apartado 19 del Real Decreto 828/1995 mediante el cuan se aprueba el
Reglamento del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Adicionalmente, se han constituido, conjuntamente con otros accionistas en algunos casos, las empresas Catpool,
Astralpool Singapore, Cepex Middle East, Cepex Xi-Pei, Aquant y Astral Pool Balkans JSC. Por otra parte, el Grupo ha
participado en una joint-venture con la sociedad Ningbo Dongchuan Swimming Pool Equipments Co., LTD.

En el presente ejercicio no se han producido bajas significativas en el perimetro de consolidacion.



2.

a)

b)

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

Bases de presentacion

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Aquaria de Inv.
Corp., S.A. y de las sociedades dependientes (detalladas en el Anexo I) e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con la Sociedad. Dichas cuentas anuales se presentan
de acuerdo con lo establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General
Contable y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas
anuales consolidadas al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados de las operaciones del Grupo correspondientes al ejercicio finalizado
en 31 de diciembre de 2006. Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de
Aquaria de Inv. Corp., S.A. y se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias correspondientes,
estimandose que seran aprobadas sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2006 recogen, a efectos comparativos, las cifras consolidadas correspondientes al
ejercicio anterior, de acuerdo con lo pemitido por esta normativa que forman parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. La Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2006, algunos de los datos
comparativos del ejercicio 2005.

Criterios de consolidacion

La consolidacidn se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se
tiene un control efectivo por poseer la mayoria de los derechos de voto o haber nombrado a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en los resultados del ejercicio se presenta en el capitulo “Intereses de Socios Externos” del pasivo del
balance de situacion consolidado y “Resultados Atribuidos a Socios Externos” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

Para el resto de sociedades o bien se ha optado por el método de integracion proporcional (por existir acuerdos de
gestion conjunta con otros socios) o bien por el metodo de puesta en equivalencia (participaciones entre el 20% y
el 49%).

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion
son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han considerado también como
reservas restringidas en el proceso de consolidacion y sefialado como tales en la nota de Fondos propios.

Los resultados de las operaciones de sociedades o grupos adquiridos o enajenados se han incluido desde o hasta
la fecha de adquisicion o enajenacion, segin corresponda.

El Fondo de Comercio de Consolidacion corresponde a las diferencias positivas, resultantes de la comparacion

entre los valores de coste de las participaciones directas o indirectas (véase nota 1) en las sociedades

dependientes, asociadas y multigrupo y los valores tedrico contables correspondientes a dichas participaciones,

calculadas sobre los estados financieros de las rhismas referidos a la fecha de la toma de su participacion que han
sido ajustadas en su caso por las plusvalias tacitas existentes en dicha fecha. Dichas plusvalias tacitas han sido

asignadas a los correspondientes activos fijos de acuerdo con las valoraciones realizadas por expertos

independientes en el momento de la adquisicidn de las correspondientes participaciones (vedse notas 6y 7), a

excepcion de las asignaciones realizadas en los epigrafes de Maquinaria y Otras Instalaciones, realizadas

conforme a valoraciones de técnicos del Grupo.

El Fondo de Comercio de Consolidacion se amortiza linealmente en la medida en que dicho fondo contribuye a la
obtencion de los ingresos para el grupo de sociedades, estimandose dicho periodo entre ocho y veinte afios, segun
el caso. El saldo pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en el que se considere que ha dejado
de darse esta circunstancia.



c)

d)

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas, transacciones y beneficios no realizados entre sociedades consolidadas (incluidas en el Anexo |
adjunto) han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Homogenizacién de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, los
principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad dominante.

Conversién de cuentas de sociedades extranjeras

Los estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras se han convertido a euros siguiendo el método
del tipo de cambio de cierre. De acuerdo con este método todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las partidas respectivas de la cuenta de pérdidas
y ganancias se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio que no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar un tipo de cambio medio ponderado en funcion del volumen de transacciones realizadas en
cada periodo mensual. La diferencia entre los fondos propios, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas y
ganancias, convertidos al tipo de cambio histérico y la situacion patrimonial neta que resulta de la conversion de los
bienes, derechos y obligaciones al cambio de cierre, se incluye, bajo el capitulo “Diferencias de conversion” del
epigrafe “Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunto.

f) Cuadro de financiacién

9)

En virtud de lo dispuesto en el articulo 66 c) del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas, se ha omitido la presentacion del
cuadro de financiacion consolidado.

Comparacién de la informacién

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2005 han sido reclasificados en las presentes cuentas anuales
consolidadas con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion. La
reclasificacion ha sido la siguiente:

Miles de Euros

Dr Cr

Aprovisionamientos 51.421

Aumento de las existencias de productos terminados y en 51.421
curso de fabricacion

Las mercaderias de las sociedades distribuidoras dependientes del Grupo, que en el ejercicio precedente figuraban
dentro del epigrafe de existencias comerciales, se presentan a partir del presente gjercicio incluidas dentro del
epigrafe de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion al tratarse de existencias de dicha
naturaleza desde la perspectiva del Grupo al ser adquiridas en su mayor parte a sociedades industriales del
mismo.



Adicionalmente, y como consecuencia de las principales incorporaciones al perimetro {grupos Cepex, Neokem y
SNTE), se han producido variaciones en los resultados del Grupo consolidado en el ejercicio corriente respecto al
precedente, cuyo efecto global en las principales magnitudes financieras es el siguiente:

Miles de Euros
Hipotesis
Efectoreal (1)  eliminacion  Efecto terico
beneficio no
realizado (2)

Ventas netas 73.437 - 73.437
Beneficio antes de impuestos (antes de la 2.496 2.785 ( 5.281
amortizacion del fondo de comercio)

Beneficio neto (162) 1.810 1.648

(1) Estas cifras corresponden al efecto que dichas incorporaciones han producido en los resultados del
Grupo consolidado desde la fecha de incorporacién al Grupo (9 meses en el caso de los subgrupos
Cepex y Neokem y 10 meses en el caso del subgrupo SNTE, ver nota 1). Los principales efectos en el
patrimonio de estas incorporaciones juntamente con el resto de incorporaciones producidas en el
perimetro de consolidacion se detallan en los movimientos incluidos en las notas.

(2) Si el Grupo no hubiera tenido stock ninguno adquirido a los subgrupos Cepex, Neokem y SNTE con
anterioridad a su adquisicion, el beneficio antes de impuestos (antes de la amortizacion del fondo de
comercio) aportado por dichos subgrupos seria 2.785 miles de euros superior y el beneficio neto 1.810
miles de euros superior.

3. Distribucion de Resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado de 2006 y otras reservas de la Sociedad dominante a presentar a la
Junta General de Accionistas es como sigue:

Miles de Euros

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 55.695
55.695

Distribucion

Reserva legal ) 5.639

Otras reservas 32.556

Dividendos 17.500
55.695



4.

a)

b)

Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Gastos de establecimiento

Los gastos de estabiecimienio esian furniados por ios gasios d !
de ampliacion de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

(4]
(4]
(@]

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarics de abogados, escrituracién y registro, que se
amortizan linealmente sobre un periodo maximo de entre cuatro y cinco afos.

Inmovilizado inmaterial

La cuenta "Propiedad industrial, patentes y marcas" incluye los importes satisfechos para la adquisicién de la
propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o los gastos incurridos con motivo
del registro de las desarrolladas por las sociedades del Grupo, y se amortiza linealmente entre cinco y diez afos.
De igual forma, se incluyen marcas pertenecientes al subgrupo Neokem, que como consecuencia del proceso de
asignacién del precio de adquisicion a activos tangibles e intangibles identificados, se presentan valoradas a
precios de mercado del momento de adquisicion de la correspondiente participacién en dicho subgrupo,
determinados en base a valoraciones de las mismas realizadas por expertos independientes, y cuyo valor total
asciende a 2.143 miles de euros, netos de su amortizacion, al 31 de diciembre de 2006. Dichas marcas se
amortizan linealmente en 20 afios.

Los gastos de investigacion y desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémica y se contabilizan por los costes incurridos y se amortizan completamente en el mismo
ejercicio en que se incurren.

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado en relacion con los gastos de
investigacion y desarrollo se reflejan al coste acumulado que resulta de afadir a los costes externos los costes
internos determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion
aplicados, segun tasas horarias de absorcion similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

Los derechos de uso de bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero sujetos a contratos con o sin
opcién de compra se reflejan en el epigrafe correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las
condiciones econémicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcion de su
vida util estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares. Los gastos
financieros pendientes de devengo relacionados con la operacion se registran en el epigrafe de Gastos a distribuir
en varios ejercicios y se imputan a resultados consolidados en funcion de la duracion del contrato y de acuerdo con
un criterio financiero.

Como consecuencia del proceso de consolidacién, determinados terrenos y construcciones que fueron adquiridos
mediante contratos de arrendamiento financiero pertenecientes a sociedades que forman parte de los subgrupos
Cepex y SNTE, se presentan valorados a precios de mercado del momento de adquisicion de la correspondiente
participacion en dichas sociedades dependientes, determinados en base a valoraciones de determinados terrenos,
y construcciones realizadas por expertos independientes. El importe revalorizado en el proceso de consolidacién
por el motivo anteriormente indicado asciende en total a 7.653 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 una vez
deducida la amortizacion desde el momento de adquisicion. La amortizacién de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en locales arrendados a terceros se capitalizan con los mismos
criterios utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el periodo menor de su vida
atil o durante el plazo del contrato de arrendamiento. El plazo del contrato de arrendamiento incluye el periodo no
cancelable mas las renovaciones que se consideran probables a la fecha de contratacion. Si se da el caso, cuando
existen dudas sobre la ejecucién a término del contrato de arrendamiento, se dota una provision para riesgos y
gastos por el importe estimado del valor neto contable de las inversiones no recuperables y, en su caso, por el
coste de las reparaciones a las que se encuentra obligado el Grupo consolidado a la finalizacion del contrato.

La cuenta "Aplicaciones informaticas" se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de nuevos
programas para el equipo informatico de las sociedades del Grupo, y se amortiza linealmente en un periodo de
aproximadamente cinco afios en que esté prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren en ellos. .

Los fondos de comercio adquiridos a titulo oneroso se amortizan lineaimente durante un periodo de entre cinco y
diez afos en que se estima que contribuyen a la obtencién de ingresos.
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El Grupo consolidado procede a dotar provisiones por depreciaciéon de inmovilizado cuando el valor neto contable
del mismo no pueda recuperarse mediante la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amortizacion, que se produzcan como consecuencia de su utilizacion y el valor de mercado sea
inferior al valor neto contable. Si las disminuciones de valor son irreversibles, se registra la pérdida directamente
contra el valor contable del bien, amortizando el valor neto contable ajustado durante el periodo estimado de vida
utl residual.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de algunas sociedades dependientes domiciliadas en Espafia, adquirido con anterioridad a
31 de diciembre de 1996 se halla registrado al coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El inmovilizado material del resto de sociedades y de aquél adquirido
con posterioridad se halla valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren.

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado material se refiejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los
consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, segln tasas horarias de
absorcion similares a las usadas para la valoracién de las existencias.

La amortizacion se calcula sobre los valores de coste o coste actualizado, linealmente en base al nimero de afios
estimados de vida Gtil que se muestran a continuacion. Se efecttan las correspondientes reducciones a la vida Uil
dependiendo de los turnos de produccién.

ARos de

vida util
Edificios y otras construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Elementos de transporte 3-8
Equipos para procesos de informacion 2-5
Otro inmovilizado 4-10

El Grupo consolidado procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizado cuando el valor neto contable
del mismo no pueda recuperarse mediante la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amortizacion, que se produzcan como consecuencia de su utilizacién y el valor de mercado sea
inferior al valor neto contable. Si las disminuciones de valor son irreversibles, se registra la pérdida directamente
contra el valor contable del bien, amortizando el valor neto contable ajustado durante el periodo estimado de vida
util residual.

Inversiones financieras-a corto 'y largo plazo
Las Sociedades siguen los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras:

— Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el método de puesta en equivalencia,
sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al porcentaje que de los fondos propios de la
sociedad participada le corresponda, una vez excluidas las acciones/participaciones propias.

— Elresto de las participaciones en capital se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si fuera menor. El
precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente
modo:

—  Valores admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre Ia cotizacion media del Gltimo trimestre dei gjercicio
y la cotizacion ultima del ejercicio.
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- Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como-base el valor tedrico contable resultante de las
ultimas cuentas anuales disponibles.

- Los valores de renta fija corresponden principalmente a bonos y obligaciones privadas y del Estado valorados a

su coste de adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la misma. Del coste de adquisiciéon se excluyen los
dividendos e intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la compra.

—~ Los Fondos de Inversion Mobiliarios (FIM) se presentan valorados a su coste de adquisicion incluidos los

gastos inherentes a los mismos.

— Los depésitos y fianzas constituidos figuran por el importe efectivamente satisfecho.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principalmente intereses diferidos derivados de los contratos
arrendamiento financiero los cuales se imputan a resultados consolidados durante el plazo que resta hasta su
vencimiento, siguiendo un método financiero.

Existencias

Las materias primas y existencias comerciales se valoran al coste de adquisicién segun el criterio de precio medio
ponderado o criterio primera entrada-primera salida, o al valor de mercado cuando sea menor, dotandose la
correspondiente provision por depreciacion.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste de produccion o al valor de mercado, el
menor de los dos, dotandose la correspondiente provision por depreciacion. El coste de produccién incluye materia
prima y otros materiales valorados a precio medio ponderado, incorporando la parte aplicable de mano de obray
gastos de fabricacién directos e indirectos.

A estos efectos, se entiende por valor de mercado:

a) Para las materias primas, su precio de reposicién. Cuando no se vaya a continuar con la
produccién del producto del que forman parte las materias primas o éstas no se vayan a
utilizar en el proceso productivo de tales productos, el valor de mercado de dichas materias
primas es el valor neto de realizacion si fuese menor que el precio de reposicion.

b) Para las mercaderias y los productos terminados, su valor de realizacion, deducidos los
gastos de comercializacién que correspondan.

c) Para los productos en curso, el valor de realizacién de los productos terminados
correspondientes, deducidos la totalidad de costes de fabricacién pendientes de incurrir y los
gastos de comercializacion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota aplicables. :

Al objeto de asignar a cada ejercicio el gasto impositivo devengado en el mismo, se reconocen en su ¢aso, los
impuestos anticipados o diferidos correspondientes a las diferencias temporales entre la imputacion a efectos
econdmicos y fiscales de ciertos gastos o ingresos. El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por
impuestos diferidos es el de registrar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Los
créditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos anticipados y los derechos por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicacion so6lo se reconocen en el activo del balance de situacion en la medida que
su realizacién futura esté razonablemente asegurada en el plazo méximo de 10 afios, o siempre que existan
impuestos diferidos que vayan a revertir durante el periodo de caducidad del derecho de compensacion a partir de

10 ahos.

No obstante, los créditos fiscales por pérdidas compensables en sociedades que no se integran en los
consolidados fiscales que se mencionan abajo, sélo son objeto de registro cuando la base’ imponible negativa se ha
producido como consecuencia de un hecho no habitual en la gestion de dichas sociedades que los ha generado,
siempre que razonablemente hayan desaparecido las causas que lo originaron.
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La Direccidn General de Tributos tiene concedido a Aquaria De Inv. Corp., S.A., y a Cepex Holding, S.A., Neokem
Grup, S.A. y SNTE Agua Group, S.A., asi como a aigunas de las sociedades dependientes de la Sociedad, el
régimen de tributacion consolidada, por el cual la base imponible individualmente determinada de las sociedades
indicadas en el Anexo | (excepto las sociedades no residentes en Espafia y las sociedades residentes que tributan
individuaimenie iaies como Acceni Graphic, S.L., Cuntiui Pouis, S.A., ADBE Cailera, S.A., Aquapoint, S.L., Meip
Internacional, S.L., Prohogar, S.L., MaberPlast, S.L., Togama, S.A., Productes Elastdomers, S.A., Comercial de
Exclusivas Internacionales Blage, S.A., Waterchem, S.L., Kompritec, S.L., Iwerquimica, S.L. y Cepexser, S.L. e ID
Electroquimica S.L.) se integra dentro de la base imponible consolidada de la sociedad dominante de cada grupo
consolidado fiscal. De igual forma, la Hacienda Foral Vasca tiene concedido a Swimco Corp., S.L. y a las
sociedades dependientes Manufacturas Gre, S.A. y Gre, Aqua and Pool, S.L. el régimen de tributacion
consolidada.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar y los valores de renta fija en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de
cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y que gozan de convertibilidad
oficial, y difiiéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo, excepto
en aquellos casos en que existan contratos de cobertura de tipos de cambio, en cuyo caso la valoracién de los
saldos en moneda extranjera se realiza en funcién del tipo de cambio pactado en dichos contratos .

Deudas a corto y largo plazo

En el balance de situacién adjunto y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en
funcion de su vencimiento al cierre del ejercicio, considerandose como deudas a corto plazo aquéllas con un
vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho plazo.

Las deudas no comerciales y por operaciones de trafico a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de
reembolso, reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el
epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios si corresponden a deudas clasificadas a largo plazo y bajo el
epigrafe de Ajustes de periodificacion del activo si corresponden a deudas clasificadas a corto plazo. Dichos
intereses se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

J) Indemnizaciones por despido

k)

Excepto en el caso de causa justificada, determinadas sociedades del Grupo consolidado estan obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando prescinde de sus servicios.

Las indemnizaciones involuntarias se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

No obstante las indemnizaciones por bajas incentivadas o jubilaciones anticipadas ofrecidas voluntariamente a los
empleados se cargan a gastos cuando los empleados aceptan la oferta.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que por los despidos del personal que en circunstancias
normales puedan tener lugar en el futuro y por las cantidades a pagar, el potencial pasivo que pudiera devengarse
en concepto de indemnizaciones no es significativo.

Deudores

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por el Grupo consolidado se
instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos salvo buen fin. Los saldos de efectos comerciales descontados y pendientes de vencimiento
al 31 de diciembre se incluyen en el capitulo de "Deudores”, fgurandu su contrapartida por el mismo importe en el

" capitulo "Deudas con entidades de crédito a corto plazo” en el pasivo del balance de situacion consolidado.
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Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la
escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacién de los resultados consolidados de cada
ejercicio.

Los saldos a anbrar de clientes v otros deudores se clasifican. en su caso, de dudoso cobro cuando se estima una
recuperacion problematica o si se aprecia una reducida probabilidad de cobro, en funcion de la solvencia del
deudor o de la antigiiedad del saldo, dotandose la correspondiente provision de insolvencias mediante un estudio
individualizado de los mismos.

Minorando este epigrafe se incluyen las estimaciones de bonificaciones y répeles que se otorgan a algunos
clientes que estan devengados y pendientes de compensar.

Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de las mismas y se han
cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre el cumplimiento futuro de las
mismas y su correspondiente cobro, registrandose bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios e
imputandose al resultado consolidado del ejercicio en proporcién a la amortizacion correspondiente a los activos
financiados con las mismas.

En el caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resultados consolidados del ejercicio en el que se
produce la enajenacion, baja o provision de los mismos. En este ultimo caso, el importe de la provision equivalente
a la parte subvencionada, se registra como una pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor de
los mismos.

Las subvenciones de explotacion se registran cuando se cumplen las condiciones anteriormente mencionadas en
el epigrafe de "Subvenciones" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, si el cumplimiento
de las condiciones implica que el ingreso se registre en periodos posteriores a aquellos en los que se devengo el
gasto objeto de subvencién, éste se contabiliza en resultados extraordinarios.

m) Provision para riesgos y gastos

Este capitulo incluye los siguientes conceptos:

» Provisiones para hacer frente a aquellos riesgos previsibles y probables de las operaciones corrientes de las
sociedades del Grupo. Se basan en la mejor informacion disponible de que disponen las sociedades en cada
momento. Se incluyen dentro de estas provisiones, provisiones por litigios y por riesgos fiscales tanto
nacionales como intemacionales.

« Segun uno de los convenios colectivos de trabajo al que estan acogidos determinadas sociedades espanolas
del Grupo, el personal adherido al mismo que lleve al menos 25 afos o 40 afios al servicio de la empresa,
percibira 45 dias o 75 dias, respectivamente, del dltimo salario fijo. Las sociedades del Grupo afectadas por
este convenio han registrado el pasivo estimado de este compromiso en el epigrafe de Provisiones para
riesgos y gastos del balance de situacion consolidado. Adicionalmente, y de acuerdo a la normativa vigente
en cada pafs, determinadas sociedades extranjeras del Grupo mantienen compromisos con el personal por
premios de jubilacién, registrando el pasivo estimado en el epigrafe antes mencionado.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, de la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Unicamente contabilizan los beneficios realizados

a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.
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o) Medio Ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos de explotacién en el
ejercicio de su devengo, siempre que los mismos no se produzcan como consecuencia de hechos acaecidos fuera
de la actividad ordinaria del Grupo, en cuyo caso se presentan como gastos extraordinarios.

Aguellos elementos susceptibles de ser incorporados al patrimonio del Grupo al objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones
del Grupo, se contabilizan como inmovilizado material, atendiendo a los criterios de valoracion indicados
anteriormente. .

El Grupo constituye provisiones para actuaciones medioambientales cuando conoce la existencia de gastos
originados en el ejercicio o anteriores, claramente especificados en cuanto a su naturaleza medioambiental, pero
indeterminados en cuanto a su importe o a la fecha en que se produciran. Dichas provisiones se constituyen en
base a la mejor estimacion del gasto necesario para hacer frente a la obligacion, considerando el efecto financiero
en caso de que éste sea material. Aquellas compensaciones a percibir por el Grupo consolidado relacionadas con
el origen de la obligacion medioambiental se reconocen como derechos de cobro en el activo del balance de
situacion consolidado, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, sin exceder del
importe de la obligacion registrada.

p) Instrumentos de cobertura

El Grupo ha optado por registrar las instrumentos no genuinos de cobertura del riesgo de tipo de cambio y tipo de
interés de un compromiso en firme como de cobertura, ya que se espera que sean eficaces para conseguir
compensar los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto de transacciones preexistentes,
durante el periodo para el que se ha designado ia misma. Asimismo, se evalla la correlacion entre los elementos
cubiertos y los instrumentos de cobertura.

En la nota 16 y 14, y en el informe de gestion se definen las principales politicas y la gestion de riesgos llevados a
cabo por el Grupo.

La ganancia o pérdida surgida de las liquidaciones de los instrumentos de cobertura, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produzca la cancelacién o liquidacion final de las operaciones. A estos efectos, las
diferencias producidas por la evolucién de las cotizaciones de la operacién se contabilizaran ajustando el valor del
elemento u operacion principal cubierta. Sin perjuicio de lo anterior, si existieran dudas sobre la cobrabilidad de las
posibles diferencias de cotizacion de la operacion, se procederé a dotar la oportuna provisién por insolvencias, de
acuerdo con las normas de valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad.
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5. Gastos de Establecimiento y Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de estos epigrafes ha sido el

siguiente:

Miles de Euros

Gasto de ampliacion
de capital, de primer
establecimiento y de

constitucién.
Saldo inicial 677
Incorporaciones al perimetro 758
Adiciones 785
Dotaciones (450)
Bajas (35)
Traspasos 44
Diferencias conversion (23)
Saldo final 1.756

6. Inmovilizaciones Inmateriales

La composicién y los movimientos habidos en el epigrafe de Inmovilizaciones Inmateriales durante el ejercicio

han sido las siguientes:

Miles de Euros

. . Diferencias
L Saldo Incorporaciones | Adiciones o . Saldo
Descripeion inicial al Perimetro dotaciones Retiros | Traspasos de . final
conversion
Gastos de Investigacion y
desarrollo 7.625 1.920 3.819 (7) 204 4 13.565
Propiedad industrial, patentes y 1.072 2942 301 (42) 18 4 4205
marcas
Aplicaciones informaticas 1.647 980 435 (47) 69 (16) 3.068
Derechos sobre bienes en régimen ;
de arrendamiento financiero 14.236 26.662 542 (722) (3.759) (15) 36.944
Fondo de Comercio 913 - - - - 12 925
Otros 165 30 46 (7) (39) - 195
Coste 25.658 32.534 5.143 (825) (3.507) (11) 58.992
Amortizaciéon acumulada (14.098) (5.126) (6.488) 761 1.438 (6) (23.519)
Vaior Neto 11.560 27.408 (1.345) (64) {(2.068). (17) 35.473
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Al 31 de diciembre de 2006 se encuentran totalmente amortizados elementos de inmovilizado inmaterial que
todavia estan en uso a dicha fecha por un valor de coste de 11.045 miles de euros. Dichos elementos
corresponden en su mayor parte a gastos de investigacion y desarrolio.

Durante el ejercicio 2006, y siguiendo las politicas contables referentes al fondo de comercio de consolidacion
(ver nota 2(b)), un importe de 2.227 miles de euros ha sido asignado como marcas de acuerdo con la valoracion
de expertos independientes realizadas en el proceso de adquisicidn de las participaciones en el subgrupo
Neokem y sociedades dependientes. Adicionalmente, un importe de 7.752 miles de eurcs (véase nota 4 b)) ha
sido asignado como mas valor de inmuebles clasificados dentro de la partida derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero, de acuerdo con la valoracion de expertos independientes realizadas en el proceso
de adquisicion de las participaciones en los subgrupos Cepex y SNTE y sociedades dependientes.

Una agrupacion por cuentas contables de los bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diéiembre
de 2006 y su valor al contado son las siguientes:

Bien Miles de Euros
Edificios 24.531
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.073
Otras instalaciones 1.238
Mobiliario 57
Equipos de procesos para informacion 521
Moldes 1.045
Elementos de transporte 1.059
Otro inmovilizado 420
36.944
Menos, amortizacion acumulada (6.744)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 30.200

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de euros

Importe total de las operaciones 17.391
Incorporaciones al perimetro 20.206

Pagos realizados
En ejercicios anteriores (9.925)
En el ejercicio (5.072)
22.600

Estos pasivos se desglosan segin su vencimiento en:
Miles de euros

Principal Intereses Total deuda
Menos de un afo 4.026 499 4.525
Entre 1y 4 afos 5.292 1.138 6.431
Mas de 4 aiios 10.022 1.622 11.644
19.340 3.260 22.600
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7. Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacion acumulada ha sido el siguiente:

Miles de Euros

. - Diferencias
Descripcién .S?'F’° Incorpor'acmnes AdICIO'neS %! Retiros Traspasos de Saldo
inicial al Perimetro dotaciones ol final
conversion
Terrenos y Construcciones 27.617 25575 528 (441) 537 43 53.859
’M”Sta'?c'?”es Tecnicas y 44.660 39.729 5.681 (1631)|  7.460 (148) 95.751
aquinaria

Otras instalaciones, utillaje y 42.731 29.463 5.524 ©68) |  2.816 24 79.590
mobiliario
Otro Inmovilizado 9.666 3.502 1.913 (1.532) 95 (91) 13.553
Inmovilizado en Curso 2.240 3.759 6.916 (249) (7.445) - 5.221
Coste 126.914 102.028 20.562 (4.821) 3.463 (172) 247.974
Construcciones (4.367) (2.372) (1.113) 24 70 (15) (7.773)
Instalaciones Técnicas y
Magquinaria (23.836) (23.325) (7.354) 787 (653) 33 (54.348)
Otras instalaciones, utillaje
mobiliario ey (30.216) (21.205) (7.410) 781 (1.019) (39) (59.108)
Otro Inmovilizado (6.975) (2.206) (1.536) 928 164 62 (9.563)
Amortizacion acumulada (65.394) (49.108) | (17.413) 2.520 (1.438) 41 (130.792)
Valor Neto 61.520 52.920 3.149 (2.301) 2.025 (131) 117.182

Durante el ejercicio 2008, y siguiendo las politicas contables referentes al fondo de comercio de consolidacién
(ver nota 2(b)), un importe de 8.645 y 7.114 miles de euros han sido asignados como mayor valor de terrenos y
construcciones respectivamente, de acuerdo con la valoracion de expertos independientes realizada en el
proceso de adquisiciéon de las participaciones en los subgrupos Cepex, Neokem, SNTE vy ADBE
Cartera.Asimismo ha sido asignado un importe de 2.013 miles de euros y 2.062 miles de euros como mayor valor
de magquinaria y otras instalaciones respectivamente, de acuerdo con la valoracion de técnicos del Grupo.
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El coste/coste actualizado de los elementos del inmovilizado material que estd totalmente amortizado y que
todavia esta en uso al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de
Euros

Coste/Coste
revalorizado

Terrenos y construcciones 351
Instalaciones técnicas y maquinaria 21.523
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 32.417
Otro inmovilizado 3.189
57.480

Al 31 de diciembre de 2008, algunas construcciones se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de
ciertos créditos bancarios obtenidos por el Grupo (véase nota 14), cuyo valor neto contable asciende
aproximadamente a 11.655 miles de euros.

En el ejercicio 1996, determinadas sociedades dependientes se acogieron a la actualizacion de balances
regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de coste del inmovilizado material
en un importe total de 561 miles de euros en base a la tabla de coeficientes de actualizacién publicados en el
Real decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La dotacion del ejercicio de los bienes actualizados asciende a 10
miles de euros para el ejercicio 2006.

Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado material que
se detallan a continuacion:

Miles de Euros

Coste Amortizacion Valor neto
acumulada contable
Terrenos y construcciones 13.193 (2.948) 10.245
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.213 (5.238) 4.975
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.626 (6.255) 2.371
Otro inmovilizado . 6.203 (4.318) 1.885
Inmovilizado en curso 36 (1) 35
38.271 (18.760) 19.511

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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El detalle de los elementos del inmovilizado material no afecto a la explotacion o fuera de uso al 31 de diciembre
de 2006 es como sigue:

Miles de Euros

Coste/Coste Amortizacion Valor neto
revalorizado acumulada
contable
Terrenos 3.302 - 3.302
Construcciones ‘ 1.759 (589) 1.170
Total 5.061 (589) 4.472

8. Inmovilizaciones Financieras e Inversiones Financieras Temporales

E! movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diversas cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones financieras"
del balance de situacidn consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Adiciones y Diferencias
s —_— entrada al Retiros Saldo
Descripeion Saldo inicial perimetro de |Disminuciones Traspasos convc:;sién final
consolidacién
Participaciones en empresas : : ) _ ) }
del Grupo
Participaciones en Sociedades
puestas en equivalencia. 206 36 (274) 100 - 68
Otras inversiones financieras
permanentes 1.737 592 (90) 591 - 2.830
Otros créditos (véase nota 15) - 7.790 - - - 7.790
Depédsitos y fianzas constituidas
a largo plazo. 1.315 951 (247) (32) (6) 1.981
Provisiones (31) (72) - - - (103)
Total 3.227 9.297 (611) 659 (6) 12.566

Otras inversiones financieras permanentes incluye 1.692 miles de euros correspondientes a obligaciones
cotizadas en un mercado secundario de valores.
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9.

El detalle al 31 de diciembre de 2006 del epigrafe “Inversiones financieras temporales” es el siguiente:

Miles de euros

Valores de renta fija 10.857
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 510
Ofras inversiones 2.688

14.055

Los valores de renta fija a corto plazo corresponden en su mayor parte a bonos y obligaciones del tesoro y a
adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra, con vencimiento a corto plazo, y que devengan un
tipo de interés de mercado.

Fondo de Comercio de Consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
Saldo inicial 83.687
Adiciones 55.242
Amortizacion (8.479)
Diferencias de conversion (10)
Total 130.440

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes del ejercicio es el siguiente:

— Con fecha 28 febrero de 2006, el Grupo procedié a la adquisicion del 100% del capital de la sociedad SNTE

Agua Group, S.A., cabecera del subgrupo de las sociedades que se mencionan en el Anexo |. La diferencia
que en la fecha de adquisicion existia entre el precio de adquisicién del mencionado subgrupo y su valor
tedrico contable, ascendia a un importe de -1.072 miles de euros. No obstante, dicho subgrupo mantenia un
fondo de comercio previo por importe de 6.372 miles de euros que ha sido minorado por la mencionada
diferencia negativa y por la asignacion a elementos de inmovilizado inmaterial y material de acuerdo con
tasaciones de expertos independientes por importe de 4.450 miles de euros, resultando un fondo de
comercio de 2.408 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 20 afnos.

— Con fecha 9 de agosto de 2006, el Grupo procedi6 a la adquisicion del 100% del capital de la sociedad

australiana Hurlcon Holdings Pty Ltd., cabecera de un subgrupo de sociedades (véase Anexo 1) todas ellas
ubicadas en Australia. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia entre el precio de
adquisicién de las acciones de la mencionada sociedad y el valor tedrico contable a dicha fecha del
mencionado grupo asciende a 9.435 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 8 afios.

— Con fecha 26 de julio de 20086, el Grupo procedio a la adquisicién del 60% del capital de la sociedad 1.D.

Electroquimica, S.L (Idegis). La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia entre el precio de
adquisicién de las acciones de la mencionada sociedad y el valor teérico contable a dicha fecha de la misma
asciende a 2.680 miles de euros. Dicho imporfe se amortizard en 10 afios. Como consecuencia de fa
mencionada adquisicion se ha pactado un derecho de opcion de compra por parte del Grupo
correspondiente al 10% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de ejercicio empezara en el
momento en que los beneficios después de impuestos de la misma alcancen la cifra de 1.650 miles de
euros y finalizara el 31 de diciembre de 2017. El precio de ejercicio de la opcidén de compra esta sujeto a la
evolucion de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcion, con un minimo de
1.155 miles de euros. Adicionalmente, el Grupo ha concedido un derecho de opcién de venta al accionista
minoritario por el 30% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre
el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2023. El precio de ejercicio de la opcién de venta esta sujeto
a la evolucién de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcion.

—~ Con fecha 11 de octubre de 2006, el Grupo pf’ocedié a la adquisicion del 67% del capital de la sociedad

Comercial de Exclusivas Interacionaies Blage, S.A. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion
existia entre el precio de adquisicién de las acciones de la mencionada sociedad y el valor teérico contable
a dicha fecha de ia misma asciende a 1.916 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 20 afios. Como
consecuencia de dicha adquisicién, la parte vendedora se obliga a vender y el Grupo se obliga a comprar,
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previa notificacién por alguna de las partes, el 20% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de
ejercicio estad comprendido entre el 1 de enero de 2007 y el 31 de diciembre de 2010. El precio de ejercicio
de la opcion de compra venta sera el resultado de multiplicar por seis los beneficios netos después de
impuestos mas el importe de los fondos propios correspondientes a dichas acciones del Gltimo ejercicio
cerrado inmediatamente anterior a la fecha en que se formalice el compromiso de compra venta.

— Con motivo de la ampliacién de capital llevada a cabo el 30 de marzo de 2006 (véase nota 11 a) ), el Grupo
ha adquirido el 100% del capital de las sociedades Cepex Holding, S.A., Neokem Grup, S.A. y ADBE
Cartera, S.A., todas ellas cabeceras de sus respectivos grupos de sociedades (véase Anexo i). La
diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia entre el valor de adquisicion de las acciones de las
mencionadas sociedades y el valor teorico contable a dicha fecha de los mencionados grupos, después de
minorar la misma por la diferencia existente entre el valor de mercado o la valoracion asignada por técnicos
del Grupo, y el valor contable de determinados elementos de inmovilizado pertenecientes a varias
sociedades de dichos grupos, asciende a 22.300 miles de euros, 13.170 miles de euros y 445 miles de
euros respectivamente. Dichos importes se amortizaran en 15, 20 y 15 afos respectivamente.

_ Con fecha 2 de febrero de 2006, el Grupo procedié a la adquisicion del 80% del capital de la sociedad
alemana MTH-Moderne Wassertechnik AG. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicién existia
entre el precio de adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad y el valor tedrico contable a dicha
fecha de la misma asciende a 1.042 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 12 afios. Como
consecuencia de la mencionada adquisicién, el Grupo ha concedido un derecho de opcidon de venta al
accionista minoritario por el 20% restante, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre el 1 de enero de
2008 y el 31 de diciembre de 2009. El precio de ejercicio de la opcidn sera el resultado de multiplicar por
ocho la media de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcién por el 20%.

— Asimismo, con fecha 10 de enero de 2.008, el Grupo procedié a la adquisicion del 25% adicional del capital
de la sociedad dependiente austriaca Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH (SSA), sobre la que ya se
ostentaba un 49% del capital. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia entre el precio de
adquisicién de las acciones de la mencionada sociedad y el valor teérico contable a dicha fecha de la misma
asciende a 1.002 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 7 ejercicios. EI Grupo tiene concedido un
derecho de opcion de venta al accionista minoritario por el 25% restante del capital social, cuyo plazo de
ejercicio vence el 30 de septiembre de 2010, prorrogable hasta el 2012. Para que dicha opcion se pueda
ejercer el promedio de beneficios de la sociedad desde la fecha de adquisicion tiene que ser superior a 694
miles de euros. El precio de ejercicio de la opcién de venta asciende a 1.900 miles de euros. El grupo, a
pesar de dicha adquisicion, realiza la integracién de esta sociedad mediante el método de integracion
proporcional, debido a que existe un acuerdo de control conjunto para la gestion de la sociedad.

El fondo de comercio al 31 de diciembre de 2006 corresponde a las siguientes sociedades y/o grupos:

Miles de

euros
Astral Pool S.A.U. y sociedades dependientes 28.122
Auric Pool S.A.U. y sociedades dependientes 23.221
Manufacturas Gre, S.A 21.406
Hydrosimm, S.A.S. 563
Certikin Internacional LTD 3.322
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 2.682
MTH-Modermne Wassertechnik AG 963
I.D. Electroquimica, S.L 2.568
Comercial de Exclusivas Intemacionales Blage, S.A 1.916
Hurlcon Holdings, PTY LTD 8.907
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes 21.290
Neokem Grup, S.A. y sociedades dependientes 12.742
Snte Agua Group, S.A. y sociedades dependientes 2.318
ADBE Cartera, S.A. y sociedades dependientes 420
Total ’ 130.440
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10. Existencias

El detalle del epigrate "Existencias” dei baiance de situacion adjunio es ei Siguienie.

Miles de
Euros

Comerciales 3.050
Materias primas y otros 26.860
aprovisionamientos ’
frogﬂuctp's términados, en curso de 113.837
abricacién
Provisiones (nota 16(h)) (8.177)
Total 135.570

Como resultado de las incorporaciones al perimetro de consolidacion (véase nota 1) durante el ejercicio 2006, se

han incorporado existencias de acuerdo al siguiente detalle:

Materias primas y otros aprovisionamientos
Producto terminado y en curso de fabricacién
Provisiones

Miles de Euros

7.980
34.577
(1.488)

41.069

Las sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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11. Fondos Propios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las distintas cuentas de los "Fondos propios" ha sido el

siguiente:

Miles de euros

Reservas
Reservas sociedades . .
Capital Prima de T:igg:;:; sociedades | consolidadas leerggmas Resultados | Dividendo a Total
Suscrito emisién dominante puesta en | por integracion conversion del ejercicio cuenta
equivalencia global y
proporcional
Saldos al 31 de diciembre de 2005 90.303 35.547 7.215 77) 29.108 188 20.794 (6.150) [176.928
Distribucién de resuhaéos de 2005 N (6.590) (76) 21.310 - (20.794) 6.150 -
Dividendo a cuenta del ejercicio _ _ . -
2005 - 7117 (7.117) ) )
Dividendos internos ° - 10.658 (29) (10.629) - - - -
Diferencias de conversion . - B - - (371) - - (371)
Dividendo entregado a cuenta del : ) } : ) B
ejercicio - (6.500) (6.500)
Ampliacién de capital 22.326 57.284 - - - " - - 79.610
Bajas de Sociedades y Otros . . ) 88 (8) - - - -
Resultado Ejercicio 2006 - - - - - - 21.722 - | 21722
Saldos al 31 de diciembre de 2006 | 112.629 92.831 18.400 (94) 32.584 (183) 21.722 (6.500) 1271.389

De acuerdo con la Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de marzo de 2006, fue
acordada la distribucion a los accionistas de un dividendo a cuenta de 0,0720 euros por accién, por importe total
de 6.500 miles de euros.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo ejercicio por la
Sociedad dominante, deducida la estimacién del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en
linea con lo establecido en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas (Texto Refundido) de 27 de

diciembre de 1989.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Previsién de beneficios distribuibles del ejercicio 2006:
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2006
Menos, dotacion requerida a reserva legal

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2006

Dividendos a cuenta distribuidos

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 28/03/06 y

28/03/07

Saldos de tesoreria al 28/3/06
Cobros proyectados
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

Saldos de tesoreria proyectados al 28/3/07

Miles de Euros

8.500
(850)

7.650

6.500

7.250
4.500
(10.350)

1.400
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a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social de Aquaria de Inv. Corp., S.A, estad formado por 112.629.070 acciones.
Dicho capital esta representado por 107.534.663 acciones nominativas de clase “A” de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas y 5.094.407 acciones nominativas de la clase “B” de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Segun
disponen ios Estatutos de ia Sociedad ias acciones de ciase “A” tienen un derecho de adquisicion preferenie sobre ia
venta de acciones de clase “B” no siendo reciproco este derecho. Adicionalmente las acciones de clase “B” tienen
obligacion de venta en el caso de venta conjunta con las de clase “A". Las acciones de clase “A” y “B” gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2006, los accionistas estan compuestos por:

Porcentaje de

participacion

Boyser, S.R.L. 21,60%
Edrem, S.L. 20,21%
Bansabadell Inversié6 Desenvolupament, S.A. 20,04%
Dispur, S.L. 16,43%
Aniol, S.L. 12,09%
Otros accionistas 9,63%
100,00%

La Sociedad, en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida en fecha 30 de
marzo de 2006, ha ampliado su capital social en 22.326 miles de euros mediante la emision de 22.326.138 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal, siendo 2.061.827 acciones nominativas de clase B y el resto de clase A, en
contrapartida de aportaciones no dinerarias consistentes en participaciones en el 100% del capital de las sociedades
Cepex Hoiding, S.A., Neokem Grup, S.A. y ADBE Cartera, S.A., todas ellas cabeceras de sus respectivos subgrupos
de sociedades (véase nota 8). Las acciones se han emitido con prima de emisién de 2,565776 euros por accion, es
decir, de 57.284 miles de euros en conjunto. En consecuencia, el valor total de la emisién de nuevas acciones
ascendid a 79.610 miles de euros. El aumento de capital fue integramente suscrito y desembolsado mediante las
mencionadas aportaciones no dinerarias.

Al objeto de establecerse la cuantia global de la ampliacién de capital se practicaron previamente las valoraciones de
los tres citados subgrupos, siendo la operacién evaluada por un experto independiente nombrado por el Registro
Mercantil de Barcelona, en cumplimiento del requisito legal previsto en el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y en los articulos 133, 340 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil.

b) Prima de emision de acciones.

Esta reserva es de libre distribucion, salvo por lo dispuesto en el apartado g) de esta nota.
c) Reservas de la sociedad dominante.

Su detalle es el siguiente: .
Miles de Euros

Reservas no distribuibles

Reserva legal 1.928

Reservas distribuibles
Reservas voluntarias 2.321
Ajustes de consolidacion por dividendos recibidos 10.658
Otros ajustes de consolidacion 3.493
18.400
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Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
heneficio del eiercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del apital social

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
va aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

d) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional

A continuacién se presenta el desglose, por subgrupos, de las reservas en sociedades ‘consolidadas por
integracion global:

Subgrupo/Sociedad Miles de Euros

Astral Pool, S.A. y sociedades dependientes 18.732
Auric Pool, S.A. y sociedades dependientes 10.208
European Corner, S.A. y sociedades dependientes 1.037
Swimco Corp., S.L. y sociedades dependientes (524)
Inmobiliaria Swim 38, S.L. y sociedades 175
dependientes

Accent Graphic, S.L. 48
Trace Logistics, S.A. (113)
Aquapoint, S.A. (16)
Manufacturas Gre, S.A. 997
Certikin International, Ltd. 1.906
Hydrosimm, S.A.S. 4
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 130
(integracion proporcional)

Total 32.584

Del total de reservas en sociedades consolidadas por integracién global o proporcional, un importe de 9.297 miles
de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre disposicion, que se ha estimado en base a la reserva
legal registrada en cada sociedad dependiente menos el porcentaje correspondiente a socios externos en caso
de que los haya.

e) Diferencias de conversion

A continuacién se presenta el desglose, por subgrupo de las diferencias de conversion de las sociedades
consolidadas por integracién global:

Miles de
Subgrupo Euros
Astral Pool, S.A. y sociedades dependientes (116)
Auric Pool, S.A. y sociedades dependientes (43)
European Corner, S.A. y sociedades dependientes 154
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes (178)
Total (183)
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f) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de las reservas en sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia:

. L Miles de
Sociedad individual Euros
Astral Nigeria, Ltd. 6
Blue Water Parts, (100)
Total (94)

g) Limitaciones para la distribucion de dividendos

12

13.

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucién, asi como los resultados del
ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las limitaciones para su distribucién de manera que no deben distribuirse
dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe inferior al total de los saldos pendientes de
amortizacién de los gastos de establecimiento, de investigacion y desarrollo y de los fondos de comercio
explicitos de las sociedades individuales.

Intereses de Socios Externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor de la participacion
de los socios externos en el patrimonio de las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultados atribuibles a socios extemos”
representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto
se muestra en el Anexo lll, asi como el desglose por sociedad a 31 de diciembre de 2006 de este epigrafe.

Provisiones para riesgos y gastos

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos durante el
ejercicio han sido los siguientes:

Saldo al Incorporaciones | potaciones Aplicaciones Traspasos | Saldo al
31.12.05 al perimetro 31.12.06
Provision por 1.016 - 277 (13) - 1.280
compromisos con el
personal
Provisiones para 147 540 1.082 - - 1.769
impuestos
Otras provisiones 1.375 - 86 (234) 10 1.237
2.538 540 1.445 (247) 10 4.286

24




14. Deudas no Comerciales

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo tiene las siguientes deudas no comerciales:

Miles de Euros
Vencimientos
Limite Corto plazo | Largo plazo

Descuento 81.589 14.835 -
Préstamos - 41.105 87.215
Créditos 109.751 57.615 -
Acreedores por arrendamiento financiero - 4.525 18.075
(nota 6)
Total deudas con entidades de crédito | 191.340 118.080 105.290
Deudas por compras de inmovilizado - 5.692 233
Otras deudas - 28.172 18.899

Los préstamos y créditos bancarios devengan un tipo de interés medio de mercado, sea tipo fijo o referenciado a
indices Euribor o Libor excepto los concedidos por Organismos Publicos que devengan un tipo de interés de

entre 0% y el 4%

De las deudas con entidades de crédito, 10.580 miles de euros tienen garantia hipotecaria, correspondientes en
su mayor parte a la sociedad dependiente Trace Logistics, S.A. (véase nota 7).

Con fecha 17 de noviembre de 2003, la Sociedad procedio a la adquisicién del 77,8625% del capital de la
sociedad dependiente Manufacturas Gre, S.A. Como consecuencia de la mencionada compra y la cantidad
contingente sujeta a determinada condicién por importe de 3.219 miles de euros, mas sus intereses de
aplazamiento que ascienden a 239 miles de euros, quedaron retenidos por la Sociedad hasta no mas tarde del 30
de junio de 2007, sujeta a la consecucién por parte de la mencionada sociedad dependiente de unos resultados
netos totales minimos durante los 4 ejercicios siguientes cerrados con posterioridad a la fecha de su adquisicidn.
Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo registro dicho pasivo por importe de 3.219 miles de euros al considerar
probable la realizacion del pago contingente teniendo en cuenta los resultados netos minimos alcanzados por la
mencionada sociedad. A 31 de diciembre de 20086, la deuda por dicho pago aparece registrada en el epigrafe de
Deudas por compras de inmovilizado a corto plazo del balance de situacién por el importe arriba mencionado, al
igual que los intereses devengados y no vencidos, por importe de 205 miles de euros.

Asimismo, las deudas por compras de inmovilizado, incluyen deudas por inversiones efectuadas en innovacion,
investigacién y desarrollo, mejoras de capacidad y alargamiento de la vida util del inmovilizado. Todo ello con el
objetivo de facilitar el crecimiento de la actividad comercial e industrial del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2006 los vencimientos por afos de las deudas no comerciales a largo plazo son los

siguientes:

Vencimiento Miles de Euros

En 2008 33.391

En 2009 - - 26.654

En 2010 18.361

En 2011 9.669

Posteriores al 2011 36.347
124,422

A fecha de 31/12/2006 el Grupo tiene contratados instrumentos financieros de cobertura de tipo de interés por
valor de 100.875 miles de euros. Estos instrumentos cubren los posibles riesgos de subida de tipo de interés y se
encuentran correlacionados directamente con los préstamos a tipo variable cubiertos. Les formatos de cobertura

son de diversa indole (opciones, swaps con barrera, y otros).
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15.

El detalie del valor razonable para cada clase de de instrumento financiero derivado no genuino es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
Permutas de tipo de interés - coberturas del rendimiento de 280 333
pasivos con intereses explicitos
Opciones y otros 143 -
Total . 423 333

Estos saldos no han sido registrados en el balance de situacion consolidado a 31.12.06 debido a que se
consideran derivados de cobertura.

Situacion Fiscal

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable consolidado difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacion entre el
resultado contable consolidado del ejercicio 2006 y fa base imponible fiscal agregada de las Sociedades del
Grupo:

Miles de Euros
Neto
Beneficios / (Pérdidas) consolidados del ejercicio 22.767
Impuesto sobre sociedades 10.793
Beneficios / (Pérdidas) consolidados antes de impuestos 33.560
Diferencias permanentes 7.069
De las sociedades individuales 2.219
De los ajustes de consolidacion 5.054
Diferencias temporales (2.593)
De las sociedades individuales (3.325)
De los ajustes de consolidacion 732
Compensacién de bases imponibles negativas de (134)
ejercicios anteriores
Base imponible (Resultado fiscal) 37.902

A 31 de Diciembre de 2006, el Grupo se encuentra organizado en régimen de declaracion fiscal consolidada a
través de cinco subgrupos fiscales: Aquaria De Inv. Corp., S.A., y a las sociedades dependientes, Cepex
Holding, S.A. y sociedades dependientes, Neokem Grup, S.A. y sociedades dependientes, SNTE Agua Group,
S.A. y sociedades dependientes y Swimco Corp S.L. y sociedades dependientes (este Ultimo ante la Hacienda
Foral Vasca), siendo la cabecera de cada subgrupc la sociedad dominante de dicha consolidacién fiscal y la
encargada de realizar las correspondientes liquidaciones a la Hacienda Publica. Quedan fuera de los grupos de
consolidacién fiscal de territorio comun y territorio foral las sociedades no residentes en Espafia y las sociedades
residentes que tributan individualmente tales como Accent Graphic, S.L., Control Pools, S.A., ADBE Cartera,
S.A., Aquapoint, S.L., Meip Internacional, S.L., Prohogar, S.L., Maber Plast, S.L., Togama, S.A., Productes
Elastomers, S.A., Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, S.A., Waterchem, S.L., Kompritec, S.L.,
Iwerquimica, S.L. y Cepexser, S.L. e ID Electroquimica SL). Los beneficios determinados conforme a la
legislacién fiscal estén sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible de aquellas sociedades ubicadas
en territorio espafol no foral y el correspondiente gravamen para aquellas situadas en el extranjero o tefritorio
foral. La Sociedad y el resto de sociedades dependientes (salvo Astral Middle East FZE) tienen la obligacién de
presentar anualmente una declaracién a efectos de Impuesto sobre Sociedades.
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Las diferencias permanentes corresponden principalmente. a gastos no deducibles.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de Euros |

Base contable al tipo 35% 7.035
Base contabie al tipo 32,6% 1.405
Base contable al tipo 30% 11
Base contable a tipos impositivos promedios de 5.196

sociedades extranjeras

Deducciones y bonificaciones (2.352)

Regularizacién provisién liquidacion por Impuesto
sobre Sociedades 2005 y regularizacion cambio tipo (561)
impositivo
Otros 59
10.793

Con fecha 28 de noviembre de 2006 se ha aprobado la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio que ha modificado el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades para las
sociedades espanolas. Segtin la nueva normativa el tipo impositivo sera del 32,5% para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2007 y del 30% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Como consecuencia de ello, el Grupo ha reestimado el importe de los impuestos anticipados y diferidos aplicando
el tipo correspondiente en funcién de su plazo de reversion, registrando el ajuste total en el epigrafe de Gasto
por Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por importe de 1,3 millones de
euros de beneficio.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales (en miles de euros) aplicados durante el ejercicio son los
siguientes:

Naturaleza Miles de Euros
Deducciones por actividades exportadoras e
inversion en el exterior 1.402
Deducciones por 1+D en IT 681
Deducciones por medioambiente 18
Deducciones por donativos 7
Deducciones por reinversién 12
Deducciones formacion profesional ’ 65
Deducciones por minusvalia 23
Otras deducciones 144
2.352
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La composicién y los movimientos habidos en las cuentas de Impuesto sobre Sociedades diferido - Impuesto
sobre beneficios anticipado del Grupo consolidado durante el ejercicio han sido los siguientes:

Miles de eurcs

. Diferencias
3‘??15.02:2)5 Reversion | Creacion so;:;litssa?jees s?gfdsang convissién Otros 33??3(")’(‘)6
Lrgftze;;ozgobre beneficios diferido a 1.498 (1.347) 2244 463 i ™) i 2857
llg:gg(;sl;ozgobre beneficios diferido a 17.992 17.992
Total saldos Acreedores 1.498 (1.347) 20.236 463 - (1) - 20.849
Lr;}ftge;;c;:obre beneficios anticipado a 2770 (2.362) 3.807 R _ 2) 4303
gﬁgit;zg)r pérdidas a compensar a 95 12 6 _ _ ) 13
Total saldos deudores 2.865 | (2.362) 3.909 6 ) 3 (2) 4.416

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y
fiscales y de su correspondiente efecto diferido/anticipado al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Impuestos anticipados a corto plazo
-Beneficio no realizado en transacciones comerciales
-Provisién insolvencias de trafico
-Provisidon obsolescencia
-Amortizacion contable superior a fiscal
-Otras provisiones no deducibles

-Otros

Impuestos diferidos a corto plazo

-Operaciones por arrendamiento financiero
-Amortizacion acelerada
-Diferimiento por reinversion
-Beneficio no realizado en transacciones comerciales
-Implantacion empresas en extranjero
-Revalorizacion contable de activos

-Otros

Impuestos diferidos a largo plazo

-Implantacién empresas en extranjero
-Revalorizacién contable de activps
-Diferimiento plusvalia incorporacién Cepex, Neokem y

ADBE Cartera
-Otros

Miles de Euros

Diferencia Efecto
temporal impositivo
9.997 3.499
1.120 324
529 128
4 1
973 327
87 24
12.710 4.303
3.652 1.180
126 41
130 42
2.255 789
847 275
1.535 499
92 31
8.637 2.857
2.753 826
27.196 8.158
28.045 7.790
3.736 1.218
61.730 17.992

En fecha 30 de marzo de 2006 la Sociedad realizé una ampliacién de capital mediante una aportacién no
dineraria de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el titulo VII, capitulo VI, del Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre

Sociedades.

inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en la méncionada operacion, se acogieron a dicha exencion
fiscal, transfiriendo por tanto el compromiso con la administracién tributaria por el correspondiente impuesto
diferido, a la sociedad, y ascendiendo el mismo a un importe de 7.790 miles de euros. No obstante, con fecha 31
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de marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromiso de reembolso. a fa sociedad por la totalidad del
importe acogido a dicha exencién, que sera exigible en el caso en que las participaciones asociadas a la misma
fueran enajenadas por la sociedad o liquidado el correspondiente impuesto directamente por los accionistas
aportantes en el caso que ellos enajenaran total o parcialmente las acciones recibidas en contraprestacion de
dicha aportacion. Por consiguiente, la sociedad mantiene regisirado a 31 de diciembre de 2006, un impuesto
diferido a laigo plazo y una cuenta a cobrar a largo plazo, ambos por &l mencionado importe. En el caso en gue
se generara el derecho de coro por parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar por los
accionistas se compensara con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad.

Como consecuencia del proceso de consolidacién, determinados activos ha sido revalorizados (véase notas 6 y
7), cuyo efecto impositivo se ha estimado en 7.631 miles de euros, y ha sido registrado en el epigrafe de
impuesto sobre beneficios diferido a largo plazo y a corto plazo de acuerdo a su periodo de reversion.

Quedan pendlentes de aplicacion y no estan registradas deducciones por 1.836 miles de euros, cuyos lmportes y
plazos de reversién son los que siguen:

Afos Miles de Euros Ultimo afio

2000 69 2010

2002 1 2012

2003 4 2013

2005 15 2015

2006 1.747 2016
1.836

Asimismo quedan pendientes de aplicacion y no estan registradas bases imponibles negativas pendientes de
compensar cuyos importes y plazos de reversion son los que siguen:

Afo Miles de Euros Ultimo afo
2001 162 |2006
2001 50 {2021
2002 94 |2022
2003 80 |2007
2003 222 2008
2004 79 (2011
2004 169 {2009
2005 745 12010
2005 264 (2012
2006 649 (2011
2006 230 (2013
2006 389 2026
2001-2006 94 |2006-2021
2001-2006 1.821 |Pérdidas sin limite temporal para su compensacion
5.048

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos que le
* son aplicables para todos los afios que legalmente pueden estar abiertos a inspeccién en cada pais. No se
_ espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para las Sociedades en caso de inspeccion.
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Impuesto Ejercicios abiertos

!mpuestc sobrc sccicdades Del 2002 3! 2008
Impuesto sobre el valor afiadido Del 2003 al 2006
]I:n_puesto sobre la renta de las personas Del 2003 al 2006
isicas

Impuesto de actividades econémicas Del 2003 al 2006

Con caracter puntual las sociedades Astral Piscine, S.A.S, SNTE S.A.S., Togama, S.A, Astral UK Ltd, Certikin
Internacional, LTD y Astral Pool México S.A. de CV, tienen inspecciones en curso tal y como se detalla en sus
respectivas memorias, de las cuales no se prevé se deriven pasivos significativos para el Grupo Aquaria.

16. Ingresos y Gastos

a) Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo consolidado se
distribuye geograficamente como sigue:

Mercado - %

Europa Sur 66
Europa Norte 18
Internacional 16
100

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea %

Agua 86

Piscinas 14
100,00
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b) Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos" de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio es
la siguiente:

miles de

Euros
Compras materias primas y auxiliares 264.287
Variacién de existencias (270)
Total 264.017

c) Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio presenta la
siguiente composicion:

Miles de
Euros
Sueldos y salarios 74.771
Indemnizaciones 1.801
Seguridad Social a cargo de la empresa 19.352
Otros gastos sociales 2.887
Total 98.811

El nimero medio de personas empleadas en el curso del presente ejercicio por las empresas del grupo
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

ND
Categoria profesional medio de
empleados
Direccién 163
Comercial, logistica y produccién 2.672
Administraciéon y compras 434
Total 3.269

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores de la Sociedad do'minante es
como sigue:

Niumero
Categorias y Niveles Mujeres Hombres
Consejeros - 9
Altos Directivos - 1
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d) Honorarios de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupo

Las sociedades de auditoria detalladas en el Anexo | adjunto y aquellas con las que dichas sociedades
mantienen alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley para la
reforma del Sistema Financiero, han facturado a las sociedades consolidadas por integracién global, durante el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 20U6, honorarios netos por servicios profesionaies de auditoria por
importe de 736 miles de euros. Dicho importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a dichos servicios del
gjercicio 2006, con independencia del momento de su facturacion.

e) Resultados por sociedades

La aportacién de cada sociedad, incluida en el perimetro de la consolidacion, a los resultados consolidados del
presente ejercicio ha sido la siguiente:

Miles de
Subgrupo/Sociedad Euros
Astral Pool, S.A. y sociedades dependientes 11.875
MTH-Moderne Wassertechnik AG 120
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 284
Auric Pool, S.A. y sociedades dependientes 6.665
I.D. Electroquimica, S.L 59
European Comer, S.A. y sociedades dependientes 1.275
Hydrosimm, S.A.S. (22)
Comercial de Exclusivas Intemacionales Blage, S.A 19
Swimco Corp., S.L. y sociedades dependientes 539
Manufacturas Gre, S.A. 1.934
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes 150
Neokem Grup, S.A. y sociedades dependientes 406
Snte Agua Group, S.A. y sociedades dependientes 295
Aquaria de Inv. Corp, S.A. (2.211)
Inmobiliaria Swim 38, S.A. y sociedades dependientes 106
ADBE Cartera, S.A. y sociedades dependientes 17
Trace Logistics, S.A. 5
Aquapoint, S.A 2
Accent Graphic, S.L. 204
Total 21.722

f) Transacciones con empresas asociadas

Las principales transacciones realizadas con empresas puestas en equivalencia durante el ejercicio 2006 han
sido las siguientes:

Miles de Euros

ingresos
Ventas netas 295
Otros ingresos . 44
339
Gastos
Gastos de explotacién 37
Otros gastos 191
228
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g) Saldos y transacciones en divisas
Los saldos mas relevantes en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2006 son:
Clientes:

Miles de Euros

Délares EE.UU. 7.109
Délar australiano 5.742
Dirharms Emiratos Arabes 2.722
Libras esterlinas 7.626
Pesos chilenos 1.426
Liras turcas 1.166
Dirharhs marroquies 1.014
Otras 3.359

30.164

Deudas con Entidades de crédito:

Délares EE.UU. 2.161
Délares australianos 3.518
Libras esterlinas 10.539
Pesos chilenos 335
Pesos mexicanos 60
Ofras 114

16.727

Proveedores:

Dolares EE.UU. 4.773
Délar australiano 3.923
Libras esterlinas 2.487
Renmibi chino 891
Ofras 866

12.940

Compras
Ventas

Miles de Euros

Miles de Euros

Miles de Euros

49.491
116.719

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2006 son los siguientes:
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Un detalle de esta informacién para las sociedades extranjeras que forman parte del conjunto consolidable es como
sigue:

Miles de Euros

Compras Ventas

Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, S.R.O. 40 4.454
Astral Equipment Australia Pty, Ltd. 57 791
Astral Export, S.A 372 5.772
Astral Havuz Ekipmanlari, S.V.T.A. 221 4.167
Astral India PVT LTD 52 1.491
Astral Pool ltalia, S.P.A . 110 -
Astral Middle East, Fze. 812 6.359
Astral Pool Balkans, J.S.C 127 459
Astral Pool Chile, S.A. 1.010 2.428
Astral Pool Hong Kong 94 171
Astral Pool México, S.A. de C.V. 777 4.240
Astral Pool Polska, SP, Z.o.0. 47 2.637
Astral Pool Singapore PTE LTD. 11 205
Astral Pool Switzerland, S.A. 32 1.479
Astral Products, Inc. 498 5.836
Astral Pool Scandinavia, AS 299 4.492
Zao “Astral Sng” 792 4.894
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 150 -
Astral UK Limited 488 8.154
Catpool 473 -
Hurlcon Holdings PTY LTD 8.013 14.338
Maghrebine Des Equipments d’Eau, S.A.R.L. 24 2.561
Magyar Astral Pool Kft - 1.777
Ya Shi Tu (Ningbo) Water Treatment Equipment, Ltd. 57 973
Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co, LTD 2.441 1.381
Turcat Poliéster Sanayi Ve Ticaret A.S. 256 -
Aquant 14 288
Ningbo Dongchuan Swimming Pool Equipments Co., LTD 803 449
Cepex Mexico 510 427
Cepex Middle East 55 167
Cepex Portugal LD 354 -
Xipei Ningbo 116 370
Certikin Internacional ,Ltd. 17.033 32.639
Hydrosimm S.A.S 71 76
Aquambiente LD 110 -
CTX Chemicals, S.R.L 469 -
Société Nationale de Traitement des Eaux-SNTE S.A.S 701 -

37.489 113.475

Compras:
Miles de Euros
Délares EE.UU. 21.126
Libras esterlinas 14.194
Dolares australianos 7.428
Otras monedas 6.742

49.490

Las Sociedades tienen establecidos con la sociedad dominante un procedimiento de cobertura de flujos délar
USA que ha sido operativo durante el ejercicio 2006. Este procedimiento, que cubre un porcentaje relevante de
flujos ddlar USA, esta instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de seguro y opciones
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17.

18.

sobre tipo de cambio euro/ délar USA. Dichos derivados se consideran de cobertura y las posiciones abiertas a
cierre del ejercicio 2006 ascienden a 3.000 miles de délar USA y no tienen ningin impacto en la cuenta de
resultados.

Asimismo, las sociedades inglesas del Grupo tienen un procedimiento de cobertura de un porcentaje relevante en
su mayor parte de flujos de libra esterlina contra el euro que ha sido operativo durante el gjercicio 2006. kste
procedimiento esta instrumentado mediante operaciones de seguro sobre tipo de cambio libra /euro. Dichos
derivados se consideran de cobertura y las posiciones abiertas a cierre del ejercicio 2006, que ascienden a 4.821
miles de euros, no tienen ningln impacto en la cuenta de resultados.

h) Variacion de las provisiones de trafico

El movimiento de estas cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo | Incorporac. | Dotaciones | Recuperaciones | Cancelacién | Diferenc. Saido final

inicial | perimetro Conversion
Provisién 4.205 1.488 2.892 (242) (26) (140) 8.177
Existencias
Provision 8.098 2.643 4.005 (769) (2.175) (107) 11.695
Deudores
Provision 232 58 541 - (66) (12) 753
Garantias

Informacion Relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido un total de 464 miles de euros de las
sociedades consolidadas donde son consejeros. Adicionalmente, como funcién ejecutiva perciben un total de 409
miles de euros.

La Sociedad no ha concedido ningtn tipo de anticipo o crédito ni ha contraido obligacién alguna en materia de
pensiones 0 seguros de vida con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En el Anexo I, que forma parte de esta nota, se detallan las participaciones, cargos y funciones de los miembros

del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en empresas cuyo objeto social es idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por el Grupo.

Informacioén sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos incorporados al inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2006, cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, son
los siguientes:

Miles de Euros
. Amortizacion | Valor Neto
Descripcién de los elementos Coste Acumulada Contable
Tratamiento de residuos 612 (375) 237
Ahorro energético 13 (2) 11
Reduccién emisiones 483 (34) 449
Reduccién contaminacion 514 (90) 424
Otros 6 + (6) -
1.628 (507) 1.121
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19.

Los gastos incurridos en el ejercicio cuyo fin .es la protecciéon y mejora del medio ambiente han sido ios
siguientes:

Descripcion de los gastos Miles de Euros
Servicios externos 81
Proteccion medioambiente 109
Gastos de caracter ordinario 6

Los Administradores estiman que no existen contingencias significativas en mejora y proteccion del
medioambiente por lo que no se ha efectuado provisién para riesgos y gastos en ninguna sociedad del Grupo al
31 de diciembre de 2006.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006 se han recibido subvenciones de naturaleza
medioambiental por importe 2 miles de euros.

Otros Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo mantiene presentada garantia hipotecaria sobre varios activos para la
obtencidn de un préstamo bancario, cuyo capital pendiente de amortizacién al 31 de diciembre de 2006 asciende
a un importe de 10.580 miles de euros (véase nota 14).

Ciertas sociedades del Grupo tienen contratadas operaciones de financiacion a corto plazo y largo plazo con

varias entidades financieras por un importe de 67.540 miles de euros, de forma conjunta para varias de sus
empresas participadas, actuando cada una de ellas como fiadora solidaria de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo tiene presentados avales ante entidades bancarias y otras sociedades por
los siguientes importes:

Miles de Euros

Aquaria De Inv. Comp., S.A. 3.551
Astral Pool Espafia, S.A 87
Metalast, S.A. 529
Poltank, S.A. 444
Sacopa, S.A. 248
Talleres del Agua, S.A. 6
Togama, S.A. 94
Certikin International, Ltd. 238
Manufactures i Plastics Sola, S.A. 140
Astramatic, S.A. 135
Astral Pool Chile, S.A. 5
Schimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 13
CTX, S.A.U. 4
Servaqua, S.A. ’ 2

5.496

Siempre que la normativa aplicable lo permita y elio sea compatible con la adecuada estabilidad y solidez financiera y
patrimonial de la Sociedad, se procedera a repartir en concepto de dividendo el 33% del beneficio de la Sociedad
después de impuestos pero antes de amortizar el fondo de comercio de consolidacion.

E! Grupo tiene contraidos compromisos de compra sobre acciones de algunas de sus participadas que le pueden
permitir en un futuro aumentar su participacion en ellas (véase nota 9).

36



20. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de febrero de 2007, el Grupo Aquaria ha procedido a la adquisicion del 100% de Groupe lIrrigaronne y
sus sociedades dependientes (Irrigaronne, Airria y CFl Environnement), con una cifra de ingresos aproximada de 20
millones de euros.

Sabadell, 30 de marzo de 2007
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y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes, consolidadas de acuerdo con el método de integracién global

Astral Pool, S.A.U., con domicilio social en Sabadel! (Barcelona), se dedica a la tenencia y disfrute de
participaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direccién y administracion de las sociedades
en las que mantiene una participacion.

Astral Pool Espania, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion,
compraventa y distribucion de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y partes de
maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y tratamiento y
purificaciéon de aguas.

SCl 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

Astral Piscine, S.A.S., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como objeto social la
fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacién e importacién de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por objeto social la fabricacién,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportacién e importacion de toda clase de productos
especificos para piscinas.

Mercamaster Group, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
intermediacién de comercio y de servicios.

Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio socia! en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto
social la fabricaciéon, compraventa, distribucién, comercializacién, exportaciéon e importacion de toda
clase de productos especificos para piscina.

Astral Italia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (ltalia), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportacién e importacion de toda clase de productos
especificos para piscina.

Astral Service, S.R.L., con domicilio social en Brescia (Italia), tiene por objeto social la prestacion de
servicios y actividad inmobiliaria.

Astral Pool Switzerland, S.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacion de material de piscina.

Astral Export, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espafia), se dedica al comercio, tanto interior
como exterior, de toda clase de productos y mercancias, consistiendo su actividad principal en la
comercializacién de articulos relacionados con piscinas, adquiridos basicamente a sociedades
vinculadas.

Astral Middle East, Fze., con domicilio social en Jebel Ali (Dubai), dedicada a la comercializacion de
equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como accesorios relacionados.

Astral Havuz Ekipmaniari, S.V.T.A., con domicilio social en Kartal (Turquja), se dedica a ia
importacion de equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para piscinas, y
su posterior distribucion. )
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Maghrebine Des Equipements d’Eau, S.A.R.L., con domicilio social en Casablanca (Marrueces), y
cuyo objeto social es la importacion, exportacion, fabricacion, comercializacion, venta y distribucién
de material de componentes de piscinas, de riego y tratamiento de las aguas.

Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, S.R.O., con domicilio social en Praha-Vychod (Reptblica
Checa), tiene como actividad principal la comercializacién de accesorios para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), es una empresa importadora
de componentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

Zao “Astral Sng”, con domicilio social en Moscu (Rusia), tiene como actividad principal la compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional.

Astral Equipment Australia Pty, Ltd., con domicilio social en Underwood (Australia), tiene como
actividad principal la distribucién de productos relacionados con piscinas.

Magyar Astral Pool, Kft., con domicilio social en Budapest (Hungria), tiene como actividad principal la
comercializacién y montaje de maquinaria y accesorios para piscinas, riego y tratamiento y
purificacion de aguas.

Astral Pool Polska SP, Z.c.0., con domicilio social en Wroclaw (Polonia), tiene como actividad
principal la comercializacién de accesorios para piscinas.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilio social en Santiago de Chile (Chile), tiene como actividad
principal la distribucion y comercializacion de productos especificos para piscinas, riego y tratamiento
y purificacién de aguas.

Astral Pool México, S.A. de C.V., con domicilio social en Tlaquepaque (México), tiene como actividad
principal la comercializacién de material para piscina.

Astral Products, Inc., con domicilio social en Florida (Estados Unidos), se dedica a la comercializacion
de productos y accesorios relacionados con piscina.

Astral India PVT LTD, con domicilio social en Mumbai (india), tiene como actividad principal la
comercializacién de material para piscina.

Marazul Importagao, Exportagao, -Comercio e Industria Limitada, con domicilio social en S&o
Domingo da Rana (Portugal), se dedica a la fabricacién, compraventa, distribucion, comercializacién,
exportacion e importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Pool Supplier, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la compraventa de
toda clase de productos especificos para piscinas asi como a la distribucién de éstos entre
empresas del grupo.

Market Pool, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Espafia), tiene como objeto social la actividad
econdmica auxiiiar de prestacién de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y
contable, gestién y formacion de personal servicios informaticos, de investigacion y desarrolio y de
marketing. .

Astral Pool Hellas, S .A., con domicilio social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como acttvndad principal
la distribucion de productos relacionados con piscinas.
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AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.

PF Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.

Trace Logistics, S.A., con domicilio social en Massanet de la Selva (Girona), tiene como objeto social
recibir en depdsito en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento, control y
distribucion a terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de almacenaje, carga y
descarga u ofras complementarias que resulten necesarias para gestionar la distribucién de estos
bienes de acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes.

Metalast, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacién de articulos
metdlicos, caldereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor de accesorios.

Unipen, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.

Poltank, S.A.U., con domicilio social en Tortella (Girona), y cuyo objeto social es la fabricacién y
comercializacion de filtros para piscinas a través de inyeccién, proyeccién o laminados.

Sacopa, S.A.U., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad
principal la transformacion y comercializaciéon de materias plasticas.

Unistral Recambios, S.A.U., con domicilio social en Massanet de la Selva (Girona), tiene por objeto
social la fabricacién, compraventa y distribucién de magquinaria, accesorios, recambios, piezas y
productos especificos para el tratamiento y purificacién de aguas en general.

Revicer, S.L., con domicilio social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada a la fabricacién y
comercializacion, venta y distribucién de azulejos de diversos tamafios y otros materiales con destino
a la construccion.

Talleres del Agua, S.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de los
Corrales de Buelna (Cantabria), tiene por objeto social la construccion, venta, instalacion,
climatizacion y mantenimiento de piscinas, asi como la fabricacién, compraventa, importacion y
exportacion de todo tipo de utensilios propios de piscinas.

Maber Plast, S.L., con domicilio social en Sant Joan les Fonts (Girona), y que tiene por objeto la
transformacion de materias plasticas.

Togama, S.A., con domicilio social en Villareal (Castellén), y que tiene por objeto social la fabricacion
de aisladores y piezas aislantes de material ceramico para instalaciones eléctricas.

Llierca Naus, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), alquila sus instalaciones
industriales a varias sociedades del Grupo.

Llierca Disseny, S.L., con domicilio social en Tortella (Girona), dedicada al disefio, proyeccion,
construccién y reparacion de moldes y matrices, fabricados con cualquier tipo de materiales. Al 31 de
diciembre de 2004, dicha sociedaq se encuentra inactiva.
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Exex Pool, S.L., con domicilio social en Polinyad (Barcelona), tiene como actividad principal la
prestacién de- servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y-contable, gestion y
formacién del personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrollo y de marketing.

Auric Pool, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad la tenencia y
disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccion y administracién de las
sociedades en las que mantiene una participacion.

Inversiones Deloscua, S.L., con domicilio social en Barcelona, tiene por objeto social la promocion
inmobiliaria.

Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Ltd., con domicilio social en Ningbo (China),
tiene como objeto social el disefo, investigacion, desarrollo y produccion de equipos de piscina y
desinfecciéon del agua, bombas, deshumificadores, productos metdlicos, productos plasticos y
revestimientos vitreos.

Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret A.S., con domicilio social en Estambul (Turquia), tiene como
objeto social la produccion, importacion, exportaciéon y comercializacién de productos y accesorios,
filtros de depuracién y productos quimicos.

Europeenne de Couverteurs Automatiques, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia),
tiene como objeto social la fabricacién de coberturas automaticas para piscinas.

Swimco Corp., S.L., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social la tenencia y
disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento,
direccion y administracion de las sociedades en las que la Sociedad mantenga participaciones.

Meip Internacional, S.L., con domicilio social en Barbera del Valles (Barcelona), se dedica a la venta
de productos, accesorios y materiales para piscinas.

Meip Europe, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia), esta dedicada a la venta de
productos, accesorios y materiales para piscinas. Actualmente inactiva.

Manufacturas Gre, S.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene por objeto social la
fabricacién y comercializacién de productos, accesorios y materiales relacionado con la piscina.

European Comer, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccion vy
administracién de las sociedades en las que mantiene una participacion.

Certikin Internacional, Ltd., con domicilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como actividad
principal la comercializacidén de productos para la piscina.
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Hydroswim International, S.A.S. (anteriormente denominada MMC, S.A.S.), con domicilio social en
Saint Philbert de Grand Lieu (Francia), tiene como actividad principal la fabricacion vy
comercializacién de filtros y bombas para piscinas.

Industrias Mecénicas Lago, S.A., con domicilio social en Sant Julid de Ramis (Girona), tiene por
objeto social la fabricacién y comercializacién de bombas de trasiego de liquidos y fluidos, piscinas y
SUS accesorios.

Certikin lbérica S.L., con domicilio social en Celra (Girona), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos para la piscina.

Accent Graphic, S.L., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espafia), se dedica a la
prestacion de todo tipo de servicios de publicidad y de disefio grafico, encargandose de la imagen
corporativa del Grupo Astral, lo que se materializa en el disefio de tarifas, catalogos, etc.

Control Pools, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica principalmente a la
fabricacién de instrumentos de precision, medida y control para piscinas.

Inmobiliaria Swim 38, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
promocién y arrendamiento de inmuebles.

Ya Shi Tu (Ningbo Water Treatment Equipment, LTD)., con domicilio social en Shangai (China), tiene
como actividad principal la comercializacion de productos para la piscina.

Catpool SA de C.V., con domicilio social en Mexico DF (Mexico) , tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucién de productos quimicos relacionados con mantenimiento de piscinas y
sistemas de aguas.

Huricon Holdings PTY LTD, con domicilio social en Nobie Park Victoria (Australia), tiene como
actividad principal la compra, venta, produccién y distribucién de maquinaria, equipos, productos y
equipos especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Astral Pool Hongkong CO. LTD, con domicilio social en HongKong (HongKong), tiene como actividad
principal la comercializacién de accesorios relacionados con piscinas.

Astral Pool Singapore PTE LTD, con domicilic social en Singapur (Singapur), tiene como actividad
principal la comercializacién de accesorios relacionados con piscinas.

Astral Pool Balkans JSK , con domicilio social en Plovdiv (Bulgaria), tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucién de maquinaria, equipos, materiales, productos y equipos especiales de
mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

MTH Moderne Wassertechnik AG, con domicilio social en Gilching (Alemania), tiene como actividad
principal la compra, venta, produccién y distribucion de maquinaria, equipos, productos y equipos
especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Rotoplastics, S.L. con domicilio en Saint Antonin Noble Val (Francia), tiene como objeto social Ia
fabricacion de material para la piscina y tratamiento del agua
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Aquant Trading Co, LTD, con domicilio en Shanghai tiene como social la comercializacion,
importacion y exportacion de equipos de piscina, accesorios y otros componentes relacionados con
el sector de la piscina, asi como prestacion de servicios relacionados a su objeto social.

Ningbo Dongchuan Swimmingpool, con domicilio en Ningbo ( China), tiene por objeto social la
producciéon e instalacion de equipos de piscina, cepilios, productos de plastico y aluminio,
termometros industriales, equipos de desinfeccidon del agua y equipos de test del agua. Importacion y
exportacion de tecnologia para propio uso o como agente.

ID electroguimica, S.L., con domicilio en Alicante, tiene por objeto social la venta de toda clase de
magquinas de desarrollo de procesos y reactores electroquimicos.

Gre, Aqua and Pool, S.L. con domicitio social en Munguia Vizcaya (Espafia). La actividad principal de
la Sociedad se concreta en el objeto social que consiste en la distribucién y venta de piscinas y
s.p.a.s.

Cepex Holding, S.A.U. con domicilio social en La Garriga (Barcelona, Espafia), ), tiene como
actividad principal la gestion de sociedades de cartera..

Cepex, S.A.U. con domicilio social en Granollers (Barcelona, Espafa), tiene como actividad principal
la fabricacién, manufactura y distribucion de material plastico por sistema de inyeccién y, en
particular, piezas de plastico para valvuleria.

Forplast, S.A.U. con domicilio social en Les Franqueses del Valles (Barcelona, Espafia), tiene como
actividad principal la fabricacidon, manufactura y distribucion de piezas de material plastico por el
sistema de inyeccién.

Valvules i Racods Canovelles, S.A.. con domicilio social en La Garriga (Barcelona, Esparia), tiene
como actividad principal la fabricacién, manufactura y distribucién de piezas de material plastico por
el sistema de inyeccion y, en particular, piezas de plastico para valvuleria.

Manufactures de Plastics Sola, S.A.U. con domicilio social en Vic (Barcelona, Espana), tiene como
actividad principal la fabricacion de moldes para la conduccion de fluidos.

Pro Cepex, S.A.R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marruecos), tiene como actividad principal
la comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Ningbo Xi.Pei Valves And Fittings. con domicilioc social en Beilun (Ningbo China), tiene como
actividad principal la fabricacién y ensamblaje de valvulas, accesorios y moldes, asi como su
comercializacion y servicio post-venta.

Cepex Comercial, S.A.U. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona, Espafia), tiene como
actividad principal la comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

Cepex Portugal, con domicilio social en Palmela (Setubal Portugal), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Cepex, S.R.L.. con domicilio social en Bedizzole (Brescia [talia), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccion de fluidos.
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Cepex France. con domicilio social en Nimes (Francia), tiene como actividad principal la
comercializaciéon de productos de conduccion de fluidos.

Cepex USA Inc. con domicilio social en Jacksonville (Florida U.S.A.), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Cepex Mexico, S.A. de CV. con domicilio social en Ciudad de Mexico (Mexico), tiene como actividad
principal la comercializacién de productos de conduccion de fluidos.

Agro Cepex, S.A.R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marrueco), tiene como actividad principal
la comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

Cepex Alemania, con domicilio social en Munich (Alemania), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Cepex Middle East, F.Z.E.. con domicilio social en Dubai (Emirados Arabes Unidos), tiene como
actividad principal la comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

Pexce Inmobiliaria, S.L. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espana), tiene como
actividad principal la adquisicién y venta de inmuebles.

Cepexser, S.L. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espaa), tiene como actividad
principal la prestacion de servicios a sus socios.

Neokem Grup, S.A. con domiciio social en Barberd del Valles (Barcelona Espana), tiene como
actividad principal la prestacion de servicios de gestion administrativa.

Inquide, S.A., con domicilio social en calle Mogoda, 75 de Barbera del Vallés (Barcelona), tiene como
actividad principal la fabricacién de productos y especialidades quimicas en general con exclusion de
los farmacéuticos.

Inquide Flix, S.A., con domicilio social en calle Mogoda 75, de Barbera del Vallés (Barceiona), tiene
como actividad principal la fabricacion, compraventa, distribucién y comercializacion de acido tricloro
isocianurico (ATIC).

lwerquimica, S.L., con domicilio social en calle Rio Gallego, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza),
tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacién de productos quimicos para la
desinfeccion del agua..

Kompritec, S.L., con domicilio social en calle Rio Gallego, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza), tiene
como actividad principal la fabricacion y comercializacién de productos quimicos para la desinfeccion
del agua..

CTX, S.A., con domicilio social en calle Pintor Fortuny, 6 de Polinyd (Barcelona), tiene como
actividad principal la comercializacién de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

CTX Piscine S.A.R.L. con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

CTX Chemicals, S.R.L., con domicilie social en Bedizzole (Brescia [talia), tiene como actividad
principal la comercializacién de productos quimicos para la desinfeccion del agua.
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Aquaambiente, S.A. , con domicilio social en Estrada Nacional 249 - Parque Industrial Cabra Figa,
Lote 15 Cabra Figa (Portugal), tiene como actividad principal la comercializacion de productos
quimicos para la desinfeccion del agua.. .

Waterchem, A.l.E., con domicilio social en calle Mogoda 75, de Barbera del Vallés, (Barcelona), tiene
como actividad principal ofrecer servicios a las sociedades del grupo..

Zepool Pas , S.L., con domicilio social en calle Mogoda, 75 de Barbera del Valiés, (Barcelona), tiene
como actividad principal la tenencia de acciones de las sociedades iwerguimica y Kompritec..

Controlpools, S.A. con domicilio social en Polinya (Barcelona Espafia), tiene como actividad principal
la comercializacién de productos para la piscina.

SNTE Agua Group, S.A, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera
del Vallés - Espania), tiene como actividad principal la tenencia de participaciones de Sociedades del

Grupo..

Servaqua, S.A.U, con domicilio social en C/ Industria S/N P.Ind La Coromina (Balsareny- Espafia),
tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacién de filtros y accesorios para el
tratamiento de aguas.

Membrane Concepts, S.L., con domicilio social en C/ Industria S/N P.Ind La Coromina (Balsareny-
Espafia), tiene como actividad principal la investigacién, desarrollo y explotacion de productos,
métodos y procedimientos para el fratamiento de aguas

Grupsente, S.L., con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del Valles
- Espafia), tiene como actividad principal la prestacion de servicios para las Sociedades del Grupo
Snte.

Astramatic, S.A.U, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del
Vallés - Espafia), tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacion de equipamientos
para tratamientos de aguas industriales y de aquellos elementos que son de aplicacion en el sector
del agua.

S.C.| Cerisay, con domicilio social en Avenue Maurice Bellonte (Perpignan - Francia), tiene como
actividad principal la tenencia de valores inmuebles.

SNTE Espafia, S.L, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del
Vallgs - Espaiia), tiene como actividad principal la fabricacion y comercializacién de equipamientos
para tratamientos de agua domésticos.

SNTE , S.A.S., con domicilio social en Rue de Charpentiers ZAE Plaine des Fauvettes (Domont-
Francia), tiene como actividad principal la comercializacién de equipamientos para tratamientos de
agua dosméticos.

ADBE Cartera, S.A.U. con domicilio social Sabadell (Espafia), tiene como actividad principal la
prestacién de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero.

Dispreau, G.l.E. con domicilio social en Persignan (Francia), tiene como actividad principal la
prestacion de servicics administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiere, gestion y
formacion de personal y servicios informaticos.

Prohogar, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la actividad inmobiliaria.
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razon y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

- Aquapoint, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espana), se dedica principalmente a la prestacion
de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestién y formacion de
personal y servicios informaticos.

Sociedades asociadas. consolidadas de acuerdo con el método de puesta en equivalencia

- Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos para la piscina.

- Blue Water Parts, S.A.S., con domicilio social en Villeurbanne (Francia) se dedica principalmente a la
venta de recambios de material de piscina.

Sociedades multigrupo, consolidadas de acuerdo con el método de integracion proporcional

- Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como
actividad principal la comercializacion de productos para la piscina. Esta sociedad esta
cogestionada con el Sr. Helmut Brabenetz y el Sr. Walter Brabenetz.

8
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Anexol
. SOCIEDADES DEPENDIENTES .
. 31 de Diciembre ae 2006 .
en Euros) .
[ % Porcsntae 1 £ ongos propios T Vatorneto en koros en
l Icanuly prima I
Drecto Indredlc de emision Reservas Dwidendio = cuents Rdc_ge! eperaco su Sotiedad gominante Audtor dsinto de KPMG

Detalle de iedades di di lidadas de acuerdo con el métoda de integracion alobal
Astral Pool, S.&_y socisdades dependientes
ASTRAl POOL SAU 100% 70537 845 2.70829 (20 860.485) 27.077.696 78272393
ASTRAL POOL ESPARA. SAU 100% 1202072 18879105 15.500.000; 5533996 2.015.037
ASTRAL PISCINE. S.A.8 100% 4777.089 1594 818 - 1443939 10.756.189 Fourcade y KPMG
SCI 41 RUE DENFERT ROCHEREAU 50% 150.000 - - 37.629 133,336
ASTRAL UK LIMTED 100% 51.603 1.085.580 . 396.233 4502264
MERCAMASTER GROUP. SLU 100% 3.100 623 (495.000) 495735 3100
ASTRAL SCHWIMMEBADTECHNICK GmoH 100% 6.760.000 (650.202) - (446.486) 6370018
ASTRAL ITALIA. SPA 100% 620.000 3607.568 - 1106286 10431437
ASTRAL SERVICE. SR.L 100% 10400 231.974 - (182.754) 95,545
ASTRAL POOL SWITZERLAND, S A 100% 647478 (346.917) - (230.396) 70164
ASTRAL EXPORT. S A 95% 601.000 631105 (789.474) 797.872 570950
YA SHI TU (Ningbo) Water Treatment Equipment. Lid 100% 58,612 (72.7116) - 17.910 .
ASTRAL MIDDLE EAST FZE 100% 211231 1.580.244 - 414.985 211231 NR. Doshi & Co.
ASTRAL HAVUZ EQUIPMANLARI SV.TA 51% 168.796 947239 - 474,896 73481
MAGHREBINE DES EQUIPEMENTS D'EAU. SARL 51% 311143 251.913 - 5982 158683
ASTRAL BAZENGVE PRISLUSENTSVI S R.C. £5% 71.395 2346798 - 720511 60.686 Inter-Consult spol S.r.0.
ASTRAL SCANDINAVIA AS 100% 63652 617201 - 358198 63.652
ZAD "ASTRAL SNG" 70% 194.936 461.6%2 - 25965 136,455
ASTRAL EQUIPMENT AUSTRALIA PTY, LTD 94.54% 794482 (758.858) - 33244 34.908
MAGYAR ASTRAL POOL KL 90% 64.229 275858 - 201.481 57.806 Ko-Back kénywzegaiu, Kpt
ASTRAL POOL CHILE SA. 60% 213433 386,797 - (189.555) 246406
ASTRAL POOL POLSKA, SP. Z.0.0. . 85% 99.293 194,941 - 145415 83,381 .
ASTRAL INDIA PvL. Lid 88% 55059 8166 - 104,564 Pt
MARAZUL, LDA 100% 500,000 1615902 - 357.128 4193036
ASTRAL POOL HELLAS. S A 80% 441250 227.785) - 921 170771
ASTRAL PRODUCTS. INC. 100% 3968441 (3767.460) - 221.677) -
ASTRAL POOL MEXICO. SA DECV. 70% 730.998 (110642) - 1124.009) 464.456
CATPOOL SA de C.V 99% 447472 - - (815) 455,023
UNIPEN. S.L. 40% 9505 4256 - 46.342 5766
POOL SUPPLIER, S.L.U. 100% 3100 130,622 {200.000) 253315 3100
MARKET POOL, SL.U 100% 449110 (142.003) - 572,030 449110
PF INMOBILIERE 99.9% 10,000 - - - 9.990
CONTROLPOOLS. SA 0% 60.100 57.976 - (10.802) 18.030
TURCAT POLYESTER SANAYI VE TICARET AS. 49.85% 79.200 56456 - %.975 39.801
HURLCON HOLDINGS PTY LTD (4) 100,00% 145450 2.377.850 - 1205078 10.884.208 Pcher Pariners
ASTRAL HONG KONG CO, Uid, 100,00% 994 (67) - 2.745 994
ASTRAL SINGAPORE PTE. LTD 85% 103.597 (4.248) - (51.472) 88.057
ASTRALPOOL BALKANS JSC 66.67% 69.025 - - 45372 46.019
MTH-Mogeme Wasseriechnik AG 80% 103.000 79988 - 252465 (1.756.991)
PROHOGAR, S.L. 50% 307 95288 - 24.169 121.712
Auric Pool SA,Y

AURIC POOL SAU 100% 25242.000 5621577 (21.062.158) 23421.627 47.577.685
METALAST.S.AU. 100% 601 066 9160937 {3.000.000) 3003698 10.793758
POLTANK. SAU. 100% 601.010 3126.002 (1.360.796) 1430311 7.681.417
SACOPA. SAU. 100% 601.000 3931350 (3.300.000) 3.325.883 £899.005
UNISTRAL RECAMBIOS, SAU 100% 60.110 112.610 1200.000) 209868 60110
REVICER. SL 100% 96.160 228556 - 40459 876394
TALLERES DEL AGUA. S L 80% 3756 566.934 - 164455 522 881
MABER PLAST, S.L. 60% 12.020 938,850 - 75449 991.670
TOGAMA. SA 69.97% 390,709 569.095 - 49487 1.682 831
LLIERCA NAUS. S.A 100% 50110 1.081.578 {130.000) 140.906 207478
LLIERCA DISSENY.S.L. 100% 6010 6.361 - «18) 6012
EXEXPOOL. SL 100% 54.090 46222 - 248292 54.090
PRODUCTES ELASTOMERS. SA 70% 60200 29628 - 45507 42.140
INVERSIONES DELOSCUA. SL. 100% 3008 (46.268) - 63382 3.005
NINGBO LINYA SWIMMING POOL & WATER TREATMENT CO., LTD 100% 911.344 @71.297) - 189715 576.941
TURCAT POLYESTER SANAY! VE TICARET A 8. 50.00% 79200 56485 - 34975 42.059
UNIPEN, SLL. 60.00% 9.585 4256 - 46.342 5766
EUROPEENNE DE COUVERTEURS AUTOMATIQUES SARL 100% 100.000 51.878 - 27213 10.000
CONTROLPOOLS. SA 0% £0.100 57.976 - (10.802) 18.030
SWIMCO CORP.. S.L. 22.58% 33509182 463046 (491.629) 559.350 1.700.864
ROTOPLASTICS, S.L 100% 100.000 (14.836) - (310270 -
AQUANT TRADING CO, Ltd 100% 165454 (11.001) - {30295) 165454
NINGBO DONGCHUAN SWIMMINGPOOL. 70% 905.369 (29.990) - 7434 167.046
IDEQIS. S 60% 3720 631280 - 682681 3300 000
Swimeo Corp. Sh.y

SWIMCO CORP.. S.L. 77.42% 23509182 463046 (491.629) £59.3650 25939482
MEIP INTERNACIONAL.S L. 60% 420,700 474,391 - 297,683 a22.206
MANUFACTURAS GRE, SA 100% 445343 5950821 (3250.000) 3252.376 28083501
GRE. AQUA ANDPOOL. S.L. 100% 3010 - - 5} 3010
Europesn Comer, SA.y

EUROPEAN CORNER, $.A 100% 2.617.350 310787 (1.724.970) 2.717.064 2.617.350
CERTIKIN INTERNATIONAL. LTD 100% 1.602.000 6253370 1.710.703) 1.861.720 10.071.660
HYDROSWIM infemationel, SA.S. 100% 1.652.500 263775 - 128295 3034155
INDUSTRIAS MECANICAS LAGO. SAU. 100% 60110 743643 (54.000) 308.867 1.500.000
COMERCIAL DE EXCLUSIVAS INTERNACIONALES BUAGE. $ A 67% 60.150 X6.362 - 114,939 2.411.000
CERTIKIN IBERICA, S.L. 100% 203100 (84.006) - 4753 3100
Cepex Holding

CEPEX HOLDING.SA 100% 18.030.000 1475331 (3460.000) 2.892.567 49.600.015
CEPEXSAU. 100% 60200 9.836254 (4.400.000) 1.895643 13421562
FORPLAST, SAU 100% 90.150 2.497.985 {560.000) 604.247 3529.083
VALVULES | RACORDS CANOVELLES, S.A 80% 60.105 1405618 - 894.575 1019617
MANUFACTURES DE PLASTICS SOLA, S A 100% 213710 410.851 - {23.106) §22.302
PROCEPEX. SRL. 70% 363843 (139331} - 30693 111.249
NINGBO G PEI VALVES AND FITTINGS 100% 199.060 15451 - {45.902) 199.080
CEPEX COMERGIAL, SA 100% 100.000 96.302 - (127.477) 739.887
CEPEX PORTUGAL, LD 80% 212290 1.084.128 - 574.400 180.000
CEPEXITALIA SR.L 79% 101.490 845170 - 401.583 81.502
CEPEXFRANCIA. SAS. 100% 460.000 (266.600) - (337.401) - Cabinet Onol
CEPEX USA INC. 80% 209616 (221.622) . (167.038) -
CEPEXMEXCO, SA DECV. 100% 245584 9.031 - 127619 247.726
AGROCEPEX. SALL. 56% 8938 120.199) - 26428, 7283
CEPEX GMBH 100% 469951 (413.594) - (34.248) 22109
CEPEX MIDDLE EAST FZE 100% 234.920 (4.523) - (53.355) 234920
PEXCE INMOBILIARIA. S.L. 100% 60.000 (13.324) - 17278 2736
CEPEXSER ALE 100% . 2453 1 - 2473 34.540
NEOKEM

NEOKEM GRUP. S A 100% 12.020.000 4727499 {1.050.000} 1753313 28155689
INQUIDE, SAU 100% 2.303.7%2 2163469 (500.000) 566.733 9743207
INQUIDE FLIX. SA 100% 3765000  (1.777.9%4) . 1605 938) 3566 395
WERQUIMICA. .. 100% 85043 (17.719) - @7257) £896.995
KOMPRITEC. S.L. 100% 3.005 3881 - 469 3.005
CTX SAU. 100% 601.010 1.356.469 {500,000} 1.054.053 3824.040
CTX Piscine. SARL 95% 240,000 arsn - (59.655) 181.917 Delotte
CTX CHEMICALS, SRL 85% 520.000 898103 {550.000) 304.953 442,000
AQUAAMBIENTE. SA. 80% 450,000 341296 - 367.741 388.583
WATERCHEM, AIE 95% 36.000 - - 31.533 36.000
ZEPOOL PAS. S A 100% 3.006 (11.088) - (23.729) 3.006
MEIP INTERNATIONAL. S.L 40% 420.700 474391 - 297,683 168.283
CONTROLPOOLS. S.A 0% 60.100 57.976 - (10.802) 24.080
SNTE

SNTE AQUA GROUP. SA 100% 9.085110 246729 - (5439) 6.800.000
SERVAQUA. SA 100% 420.720 1.132.050 - 148.330 3741.939
MEMBRANE CONCEPTS, S.L. 50% 3020 22.000) - (5430) 1510
GRUPSENTE. & LE 100% 10.000 718) - £785 10.000
ASTRAMATIC. S.A . 100% 180.300 398052 . - 164,586 3251.928 .
SCI LA CERISAY 100% 1524 - - 199 242.388
SNTE Espefia. SL. 100% 3010 £2.885 - 282471 3010
SOCIETE NATIONALE DE TRAITEMENT DES EAUX-SNTE. SAS 100% 1.600.000 1185285 . - (329,109} 2.778.303 Cabinel Onol
ADBE CARTERA R

ADBE CARTERA. S.AU 100% 300510 63705 (25.000) (13.039) 1,610,000
PROHOGAR. SL 50% 3017 95288 - 24.169 121.7112
NM

INMOBILIARIA SWIM 38, S.L. 100% 2100 620 - 20.922 3100
AP.IMMOBLIERE 99.9% 10.000 100,957 - 7823 2990

TRACE LOGISTICS. S A 100% 4.509.000 (141 £33) - 5412 4.367.167



ACCENT GRAPHIC. S.L. 100% 72420 72082 - .204115 T ras242

AQUAPOINT. SA. 100% + 300.000 (35.386) - 1.533 280538
DISPREAU, GIE 100% . . . -
Detalle de iedad iad: lidadas de acuerdo con el do de puesta en I
INQUEVAP AIE 30% 120202 - - 5164 36061
ASTRAL NIGERIA. LTD. (1) 25% g7, 2836 - 87.115 2193
BLUE WATER PARTS. SAS. (1) 20% 300,000 (476 159) - (500.841) -
Detalle de sociedades multigrupo consolidadas de acuerdo con el método de integracion proporcional
SCHWIMMBAD-SAUNA-AUSSTATTUNGS Gmbh 74% 1158434 917.607 929,382 4795679 Auds Satzburg

M iedades intearadas al costs
DISUUYERFUULD G NG (e e 5050 . .
SOCIETE DE DISTRIBLITION ET DE MAINTENANCE (SOOIMA) (3) 12.53% 100.000 61.460 - (14.483) 11828
(1) Sociedades perienecientes 8l subgrupo Astral Pool. $.A. y éoaiedades dependiontes.

Astral Pooi, S.A y ¥ #f subgrupo Aunc Pool, S A. y sociedades dependientes.

(3) Socedad perteneciente al subgrupo Astal Pool. SA. Y ye Gre, SA

{4) Huricon Hoidings Pty LLd es un grupo de sociedades en el que i soedad cabscsra posee ol 100% del capial de las socredades Huricon Manutaciuning & Sales Pty Lid. Huricon Stafing Pty Lid.
Huricor: Investsments Pty Lid. Huricon Research Pty Lid, Rolachem Austratia Pty Lid y Hendy Manufacluring Pty Ltd




AQUARIA DE INV. CORP. S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intereses de los miembros del Consejo de Administracion.

Anexo i

ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO
PARTICIPADA
INTERPOOL, S.A.S. |Comercializacion, venta y|23,28 N/A
distribucién de productos
DISPUR, S.L. para piscinas.
IBERSPA, S.L. Comercializacién, venta y{21,6566 | N/A
distribucién de productos
para piscinas.
ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO
PARTICIPADA
INTERPOOL, S.A.S. | Comercializacion, venta y|23,27 N/A
distribucién de productos
EDREM, S.L. para piscinas.
IBERSPA, S.L. Comercializacién, venta y| 22,7544 | N/A
distribucién de productos
para piscinas.
ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO
PARTICIPADA
INTERPOOL, S.A.S. |Comercializacién, venta y|23,27 N/A
distribucion de productos
BOYSER, S.R.L. para piscinas.
IBERSPA, S.L. Comercializacion, venta y|22,7544 | N/A
distribucién de productos
para piscinas.
N
ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO
PARTICIPADA
INTERPOOL, S.A.S. |Comercializacion, venta y|{17,45 | N/A
distribucién de productos
ANIOL, S.L. para piscinas.
IBERSPA, S.L. Comercializacion, venta y|21,65 | Administrador
distribucién de productos |66 Unico

para piscinas.f\j

e
e
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Movimiento por sociedad de los intereses de socios externos
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Anexo ill
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Detalle de los socios extemos

Revicer, S.L.

Talleres del Agua, S.L.

Maber Plast, S.L.

Togama, S.A.

Productes Elastomers, S.A.
idegis, S.L.

Ningbo Dongchuan Swimmingpool
SCI 11 Rue Denfert Rochereau
Astral Pool México, S.A. de C.V.

Catpool S.A. de C.V.
Astral Export, S.A. y sociedades
dependientes

Astral Equipment Australia, Pty, Ltd.
Astral Havuz Ekipmaniari, S.V.T.A.
Astral Bazénove Prislusenstvi, S.R.O.

Zao "Astral Sng"
Maghrebine Des Equipments d'Eau,
S.ARL.

Magyar Astral Pool, Kijt, Ltd.
Astral Pool Polska sp. Z.0.0.
Astral Pool Chile, S.A.

Astral India PVT, Ltd.

Astral Pool Hellas, S.A.

Astral Singapore Pte. Ltd.

Astral Pool Balkans JSC
MTH-Moderne Wassertechnik AG

Hydroswim, S.A.S
Comercial de Exclusivas internacionales
Blage, S.A.

Trace Logistics, S.A.
Controipools, S.A

Meip Internacional, S.L.
Accent Graphic, S.L.
Valvules i Racords Canovelles, S.A
Procepex, S.R.L.

Cepex Portugal LDA
Cepex Italia, SRL

Cepex USA, INC.
Agrocepex, S.ALL.L.
Inquide Flix, S.A.

CTX Chemicals, S.R.L.
CTX Piscine, S.A.R.L.
Aquaambiente, S.A.
Membrane Concepts, S.L.
Waterchem, AIE

ivilles de Euros
Participacion
Saido al en Diferencias Saldo al
Altas e
incorporaciones de
31/12/2005 resultados Dividendos al perimetro Bajas conversion 31/12/2006
36 - -3 - -33 - 0
114 33 - - - 147
390 30 -9 - - - 411
323 15 -35 - - - 303
27 14 - - - 41
- 113 412 - - 525
- 2 272 - -9 265
95 18 -20 - - - 94
-5 -37 198 - -7 149
- - - 5 - - 5
109 40 -82 - - - 67
1 2 - - - 3
783 233 -130 - - -106 780
407 109 -63 - - 20 473
295 98 -80 - - -9 294
327 3 - - - -2 328
33 20 - - - 1 54
43 22 - - - 1 66
266 -76 - 1 - -27 164
8 13 - - - -1 20
1 - - 41 - - 42
- -8 - 16 - -1 7
- 14 - 24 - - 38
- 52 - 179 - - 231
40 - - - -40 - 0
- 10 - 178 - - 188
874 - - - -874 - 0
47 - - - -47 - 0
456 - - - -456 - 0
48 - - - -48 - 0
- 125 -173 519 - - 471
- -8 - 93 - -8 77
- 91 -40 337 - - 388
- 49 -40 274 - - 283
- -31 - -8 0 1 -36
- 3 - 4 - - 7
- - - 53 -53 - 0
- 28 -82 230 - - 176
- -7 - 35 - - 28
- 75 - 157 - - 232
- -3 - -9 - - -12
- 2 - 2 - - 4
4.718 1.045 -767 3.015  -1.551 -147 6.313
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPEN

—~re

DIENTES

Desglose por sociedad de los intereses de socios externos

[ S

Miles de Euros
Capital Diferencias Dividendos Resultado del
. ejercicio
social Reservas de a cuenta Total
conversion
Talleres del Agua, S.L. 1 113 - - 33 147
Maber Plast, S.L. 5 376 - - 30 41
Togama, S.A. 54 234 - - 15 303
Productes Elastomers, S.A. 18 9 - 14 41
Idegis, S.L. 2 251 - 159 113 525
Ningbo Dongchuan Swimmingpool 272 - -9 - 2 265
SCI 11 Rue Denfert Rochereau 75 - - - 19 94
Astral Pool México, S.A. de C.V. 219 -26 -7 - -37 149
Catpool S.A. de C.V. 5 - - - - 5
Astral E‘xport‘ S.A.y sociedades 30 36 .39 ; 40 67
dependientes
Astral Equipment Australia, Pty, Ltd. 43 -42 - - 2 3
Astral Havuz Ekipmanlari, S.V.T.A. 83 646 -182 - 233 780
Astral Bazénove Prislusenstvi, S.R.O. 11 279 74 - 109 473
Zao "Astral Sng” 58 163 -25 - 98 294
Maghrebine Des Equipments d'Eau, )
SARL 152 172 1 3 328
Magyar Astral Pool, Kft, Ltd. 6 28 - - 20 54
Astral Pool Polska sp. Z.0.0. 15 25 4 - 22 66
Astral Pool Chile, S.A. 85 121 34 - -76 164
Astral india PVT, Ltd. 7 1 -1 - 13 20
Astral Pool Hellas, S.A. 88 -46 - - - 42
Astral Singapore Pte. Ltd. 16 - -1 - -8 7
Astral Pool Balkans, JSC 24 - - - 14 38
MTH-Moderne Wassertechnik AG 21 158 - - 52 231
Comercial de Exclusivas Internacionales
Blage, S A. 670 -492 - - 10 188
Valvules i Racords Canovelles, S.A 12 334 - - 125 471
Procepex, S.R.L. 109 -16 -8 - -8 77
Cepex Portugal LDA 62 235 - - 91 388
Cepex ltalia, SRL 21 213 - - 49 283
Cepex USA INC 42 -49 2 - -31 -36
Agrocepex, S.A.L.L. 4 0 - - 3 7
CTX Chemicals, S.R.L. 78 152 -82 - 28 176
CTX Piscine, S.AR.L. 12 23 - - -7 28
Aquaambiente, S.A. /90 67 - - 75 232
Membrane Concepts, S.L. //2//""“"'mfj1 - - 3 -12
Waterchem, AlE //' T2 - - - 2 4
P /
< L A/ :
/Sraldo\a 31 de diciembre 2006 / f /  2.394 // 2.954 =239 159 1.045 6.313
o \‘f:"’;ﬂ = e o
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AQUARIA DE INV. CORP., S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Fiercicio 2006

Evolucion general del ejercicio

El Grupo Aquaria ha cerrado el ejercicio correspondiente a 2006 con una cifra de negocio consolidada de
522 millones euros, que representa un incremento del 28,6% en relacion con el afo anterior. Dentro de
esta cifra destaca la aportacion de los tres nuevos holdings incorporados que generaron 73,4 millones de
euros de cifra de negocio en los meses incorporados '

El beneficio de explotacion ha alcanzado un 10% del importe neto de la cifra de negocios; los gastos de
explotacion se incrementan en un 14,9%. Todo ello nos lleva a un resultado de explotacién un 19,4%
superior en valor absoluto, llegando a los 52 millones de euros.

Los gastos financieros y asimilados aumentaron situandose en 10,4 millones de euros. Esta partida
absorbe el mayor apalancamiento de los holdings de nueva incorporacién, asi como las adquisiciones
realizadas durante 2006, alcanzando el 2% del importe neto de la cifra de negocios.

E!l Grupo al igual que otros afios utiliza como mecanismo de cobertura del riesgo con el USD la cobertura
natural via compensaciéon de flujos de entrada y salida de USD via la oficina de cambio donde se
centralizan todos los cobros y pagos en esta divisa. El exceso / defecto de USD se cubren a inicios de
cada ejercicio con instrumentos de cobertura. Adicionalmente se cubre el riesgo EUR/GBP mediante
instrumentos de cobertura tipo forward. Con el resto de divisas no se utilizan mecanismos de cobertura.

Adicionalmente el Grupo realiza coberturas de tipo de interes de prestamos que tiene a tipo variable
mediante instrumentos de cobertura tipo swap u opciones. Ante este escenario, el Grupo queda
parcialmente cubierta ante subidas de tipo de interés.

A finales de 2006, fa deuda financiera neta (deudas con entidades de crédito menos saldos disponibles de
tesoreria e inversiones financieras temporales se sitia en 165,9 millones de euros, sobre unos fondos
propios de 272 millones de euros.

En la division POOL, destaca la evolucién negativa de las ventas en piscinas elevadas. De cara a afrontar
el futuro, se ha procedido a una reorganizacion industrial y reorientacion tanto de producto como de red
de distribucion.

El desarrollo extraordinariamente positivo de la cifra de negocios del subgrupo Astral Pool no solamente
compensa este retroceso sino que sittia el total de ventas brutas de la division POOL, antes de las
eliminaciones de las transacciones con la division WATER, en un 11,3% por encima del afio anterior.

En la division WATER, destaca el incremento del EBITDA (beneficio antes de resultado financiero,
impuestos, y amortizaciones) del 29% del subgrupo Cepex, lo que significa un incremento muy importante
a nivel de rentabilidad y productividad.

A efectos comparativos con los ejercicios futuros, se debe tener en cuenta que no se han incluido los 12
meses de ventas y resultados de la division WATER. Se han incluido 9 meses de los subgrupos Cepex y
Neokem y 10 meses del subgrupo SNTE (Vease nota 9). El efecto de incorporar estos tres meses en caso
de Cepex y Neokem y dos en el caso de SNTE seria de 24,2 miliones adicionales de ventas a terceros, a
nivel de Beneficio antes de impuestos y antes de la amortizacion de fondos de comercio nos hubieran
aportado 1.411 miles de € adicionales y en cuanto al Beneficio neto antes de la amortizacion del fondo de
comercio de consolidacion y de la atribucién a socios externos de dicho beneficio nos hubiera significado
924 miles de € adicionales. Adicionalmente, y tal y como se explica en la nota 2, no se ha reconocido la
retrocesion del margen por compras realizadas en ejercicios anteriores a la adquisicion cuyo importe
asciende a 2.785 miles de € y que hubiera sido mayor resultado si el Grupo Aquaria no hubiera ostentado
stock alguno de los subgrupos Cepex, Neokem y SNTE antes de la adquisicion.



Con respecto a las inversiones operativas de! afio 2006 (adquisiciones de inmovilizado no financiero), nos
situamos en una cifra de 28 millones de euros, 10 millones méas que el afio anterior. Estas inversiones han
contribuido a mejorar la productividad y rentabilidad del subgrupo Cepex; se ha ampliado la capacidad
productiva de Poltank (perteneciente al subgrupo Auric pool); se ha invertido en la mejora de productos y
en los lanzamientos de 2007 {vélvula de bola, vélvula de mariposa, iluminacion por leds). Asimismo se ha
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Espania, Italia y Portugal.

En el afio 2006, se ha trabajado intensamente por coordinar tanto productiva como comercialmente las
estrategias de los subgrupos Astral Pool, Cepex y European Corner, asi como por la integracion del
equipo humano de los subgrupos Cepex, Neokem y SNTE dentro del Grupo Aquaria.

También durante el ejercicio, se han producido las siguientes aperturas y nuevas incorporaciones en el
Grupo Aquaria con distintos objetivos:

1. Reforzar la distribucion:

e Aquaria refuerza su posicion en Europa Central gracias a la apertura de Astral Balkans en
Bulgaria asi como la adquisiciéon del 80% de MTH en Alemania,, distribuidor y fabricante de
referencia en el sector de las piscinas, con unas ventas anuales de 7,7 millones de euros y 45
empleados. Adicionalmente hemos ampliado nuestra participacion de un 49% a un 74% en SSA,
empresa de distribucion del subgrupo Astral Pool en Austria. También se refuerza la marca
Certikin en el mercado espafiol con la adquisicién de un 67% de Ceibsa en Espaia.

o Siguiendo el Plan Estratégico de expansion internacional se producen la apertura de AstralPool
Singapore. El subgrupo Cepex refuerza su presencia en Oriente Medio mediante la apertura de
Cepex Middle East en Dubai.

En América destaca la adquisicion de Net Productos en Méjico, distribuidor importante y
envasador de producto quimico, que anade cuatro filiales a la red del subgrupo Astral Pool y ha
situado la cifra de ventas anuales en dicho pais de 4,2 millones euros.

e En Asia/Oceania destaca la adquisicidn en Aquaria de Hurlcon (Australia), distribuidor y
fabricante muy importante que ofrece sinergias en cuanto a gamas de producto, afiadiendo cinco
filiales y unas ventas anuales previstas de 21 millones de euros.

2. Incorporar nuevas tecnologias de produccion y consolidar la estructura industrial en China:

e Apertura del nuevo centro productivo Donchuan en China perteneciente al subgrupo Auric pool,
donde se fabrica accesorios para piscinas, y de Xi Pei del subgrupo Cepex, centro de produccién
de valvulas. Aquant, fabricante con presencia directa en el mercado, refuerza la posiciéon de
Aquaria en Asia. Con la creacidn de estos centros de produccion y ventas, Aquaria consolida su
presencia propia en China.

e Adquisicion de la empresa Idegis en Espafa, que incorporan know how en tecnologia de
electrolisis de sal para tratamientos de aguas convirtiéndonos en expertos en este campo.

Durante el 2007, veremos los frutos de este trabajo de sinergias, asi como los resultados de la estrategia
de expansién de la distribucion de riego y jardineria, convirtiéndonos en el primer distribuidor europeo.
También confirmaremos el incremento de volumen de facturacion en el tratamiento de aguas.
Adicionalmente, la Sociedad tiene previsto, durante el 2007, iniciar la preparacion para su eventual salida
a bolsa.

Acciones propias
La sociedad no tiene acciones propias.
Investigacién, Desarrollo e Innovacion Tecnolégica

Las inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacién Tecnoldgica han alcanzado un importe de*3.819
miles de euros durante el ejercicio 2008, un incremento del 262% sobre el afio anterior.



Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de febrero de 2007, el Grupo Aquaria ha procedido a la adquisicién ae!
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