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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Fluidra, S.A.:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Fluidra, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el estado de situacién financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2023 y Ia
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la
Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para
la preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste
en la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una
auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafay, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento
todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtn asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios
resumidos.

A member firm of Ernst & Young Glsba! Limited.



EY

Building a better
working world

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas,
en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda
la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union
Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022. Esta cuestién no modifica nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2023 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2023. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Fluidra, S.A.y
sociedades dependientes.

Péarrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccién de la Sociedad dominante en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.
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Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Estados financieros consolidados

= Estados de Situacion Financiera Consolidados

Cuentas de Resultados Consolidadas

Estados del Resultado Global Consolidados

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Memoria

Naturaleza, Actividades Principales y Composicién del Grupo
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Informacion Financiera por Segmentos

Operaciones Estacionales

Combinaciones de Negocios y ventas de sociedades del Grupo

Inmovilizado Material y Otros Activos Intangibles
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Activos Financieros Corrientes y no Corrientes

0. Instrumentos Financieros Derivados

1. Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

12. Patrimonio Neto

13. Ganancias por Accién

14. Provisiones

15. Pasivos Financieros Con Entidades de Crédito y Otros Valores Negociables

16. Politica y Gestion de Riesgos

17. Variacion de Existencias de Producto Terminado y en Curso y Aprovisionamientos de Materia

Prima

18. Ventas de mercaderias y productos terminados

19. Ingresos por prestacion de servicios

20. Gastos de Personal
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22. Ingresos y Gastos Financieros

23. Impuestos Diferidos e Impuesto sobre las Ganancias
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S0 NOORWON =

Informe de Gestiéon Consolidado

Anexos
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Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados de Situacion Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2023 y 2022 y 31 de diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

Activo Notas 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022

(Rev.Limit.) (Rev.Limit.) (Auditado)

Inmovilizado material 7 178.822 171.066 184.039
Inversiones inmobiliarias 2.792 1.715 1.894
Fondo de comercio 8 1.296.808 1.320.043 1.307.022
Otros activos intangibles 7 901.323 995.966 946.229
Activos por derechos de uso 7 172.988 172.964 173.615
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 796 834 828
Activos financieros no corrientes 9 4.471 4.348 4.697
Instrumentos financieros derivados 10 55.201 22.281 54.621
Otras cuentas a cobrar 3.158 4157 3.597
Activos por impuestos diferidos 118.554 112.576 123.051
Total activos no corrientes 2.734.913 2.805.950 2.799.593
Activos no corrientes mantenidos para la venta 11 7.712 7.220 7.656
Existencias 545.514 681.216 599.093
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 466.481 513.348 284.808
Otros activos financieros corrientes 9 7.197 6.919 6.179
Instrumentos financieros derivados 10 46 1.530 465
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 89.233 78.369 75.151
Total activos corrientes 1.116.183 1.288.602 973.352
TOTAL ACTIVO 3.851.096 4.094.552 3.772.945

Patrimonio Neto

Capital 192.129 195.629 192.129
Prima de emision 1.148.591 1.148.591 1.148.591
Ganancias acumuladas y otras reservas 197.700 432.160 336.630
Acciones propias (38.160) (158.532) (112.692)
Otro resultado global 78.938 122.943 105.192
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto
de la dominante 12 1.579.198 1.740.791 1.669.850
Participaciones no dominantes 8.734 10.933 8.831
Total patrimonio neto 1.587.932 1.751.724 1.678.681
Pasivo
Pasivos financieros con entidades de crédito y otros valores
negociables 15 1.102.859 1.143.262 1.120.108
Pasivos por arrendamientos 150.824 154.491 152.725
Pasivos por impuestos diferidos 237.948 243.174 242.061
Provisiones 14 10.464 12.456 10.893
Subvenciones oficiales 148 193 173
Otros pasivos no corrientes 4.773 7.283 6.659
Total pasivos no corrientes 1.507.016 1.560.859 1.532.619
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta 11 3.616 3.114 3.990
Pasivos financieros con entidades de crédito y otros valores
negociables 15 159.242 22.065 146.823
Pasivos por arrendamientos 42.673 37.214 40.414
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 499.861 661.123 316.967
Provisiones 14 50.579 57.452 53.263
Instrumentos financieros derivados 10 177 1.001 188
Total pasivos corrientes 756.148 781.969 561.645
Total pasivos 2.263.164 2.342.828 2.094.264
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 3.851.096 4.094.552 3.772.945

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023 preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de Resultados Intermedias Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2023 y 2022
y al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

Notas 30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
(Rev.Limit.) (Rev.Limit.) (Auditado)
Ingresos de explotacion
Ventas de mercaderias y productos terminados 18 1.185.601 1.445.421 2.389.205
Ingresos por prestacion de servicios 19 18.648 20.555 39.232
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 9.346 9.036 20.888
Total ingresos de explotacion 1.213.595 1.475.012 2.449.325
Gastos de explotacion
Variacion de existencias de producto terminado y en curso
y aprovisionamientos de materia prima 17 (563.539) (708.357) (1.169.618)
Gastos de personal 20 (197.103) (203.211) (414.537)
Gastos de amortizacién y pérdidas por deterioro de valor (77.657) (75.202) (165.385)
Otros gastos de explotacion 21 (193.180) (214.069 ) (1395.609 )
Total gastos de explotacion (1.031.479) (1.200.839) (2.145.149)
Otros resultados
Beneficios / (pérdidas) por la venta de inmovilizado 195 156 136
Total otros resultados 195 156 136
Beneficio de explotacion 182.311 274.329 304.312
Ingresos / (Gastos) financieros
Ingresos financieros 1.228 1.703 3.328
Gastos financieros (33.584) (33.834) (62.145)
Gastos financieros por derechos de uso (3.842) (3.036) (6.549)
Diferencias de cambio 666 (9.906 ) (13.904)
Resultados financieros netos 22 (35.532) (45.073) (79.270)
Participacion en beneficios / (pérdidas) del ejercicio de
las entidades contabilizadas aplicando el método de la
participacion (9) 72 71
Beneficio/ (pérdida) antes de impuestos de las
actividades continuadas 146.770 229.328 225.113
Gasto por impuesto sobre las ganancias 23 (40.855) (59.524) (60.710)
Beneficio/ (pérdida) después de impuestos de las
actividades continuadas 105.915 169.804 164.403
Beneficio/ (pérdida) después de impuestos de las
actividades interrumpidas 11 - - -
Beneficio/ (pérdida) después de impuestos consolidado 105.915 169.804 164.403
Beneficio/ (pérdida) atribuido a participaciones no
dominantes 1.844 3.329 4472
Beneficio/ (pérdida) atribuido a tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la dominante 104.071 166.475 159.931
EBITDA 26 259.959 349.603 469.768
Ganancias por accion basicas y diluidas (expresado en euros) 13 0,54934 0,87698 0,84807

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023 preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados del Resultado Global Intermedios Resumidos Consolidados
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2023 y 2022
y al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

30/06/2023 30/06/2022 31/12/2022
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 105.915 169.804 164.403
Otro resultado global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Coberturas de flujos de efectivo 761 29.362 61.951
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero (27.131) 98.072 55.650
Efecto impositivo (302) (6.765) (15.105)
Otro resultado global del ejercicio, neto del impuesto (26.672) 120.669 102.496
Resultado global total del ejercicio 79.243 290.473 266.899
Resultado global total atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 77.817 287.034 262.739
Participaciones no dominantes 1.426 3.439 4.160
79.243 290.473 266.899

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023
preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante

Otro resultado global Total
Prima de Reserva Ganancias Dividendo Acciones Diferencias Intereses patrimonio
Capital emisioén legal acumuladas a cuenta propias conversion Otros Total minoritarios neto
Saldo al 1 de enero de 2023 192.129 1.148.591 40.140 296.490 - (112.692) 64.074 41.118 1.669.850 8.831 1.678.681
Resultado global total del ejercicio - - - 104.071 - - (26.713) 459 77.817 1.426 79.243
Variacion de participaciones - - - (2.776) - - - - (2.776) (1.435) (4.211)
Acciones propias - - - (74.358) - 74.532 - - 174 - 174
Pagos basados en instrumentos de
patrimonio - - - (33.148) - - - - (33.148) - (33.148)
Ajuste NIC 39 - - - 175 - - - - 175 36 211
Dividendo - - - (132.894) - - - - (132.894) (124) (133.018)
Saldo al 30 de junio de 2023 192.129 1.148.591 40.140 157.560 - (38.160) 37.361 41.577 1.579.198 8.734 1.587.932

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023
preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2022
(Expresados en miles de euros)

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante

Otro resultado global Total
Prima de Reserva Ganancias Dividendo Acciones Diferencias Intereses patrimonio
Capital emisioén legal acumuladas a cuenta propias conversion Otros Total minoritarios neto
Saldo al 1 de enero de 2022 195.629 1.148.591 40.140 395.831 - (168.491) 8.112 (5.728) 1.614.084 8.349 1.622.433
Resultado global total del ejercicio - - - 166.475 - - 97.962 22.597 287.034 3.439 290.473
Variacion de participaciones - - - (2.519) - - - - (2.519) (1.311) (3.830)
Acciones propias - - - (10.530) - 9.959 - - (571) - (571)
Pagos basados en instrumentos de
patrimonio - - - 6.074 - - - - 6.074 - 6.074
Ajuste NIC 39 - - - 474 - - - - 474 456 930
Dividendo - - - (163.785) - - - - (163.785) - (163.785)
Saldo al 30 de junio de 2022 195.629 1.148.591 40.140 392.020 - (158.532) 106.074 16.869 1.740.791 10.933 1.751.724

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023
preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacién

Beneficio del ejercicio antes de impuestos

Ajustes por:
Amortizaciones
Correccion por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
Dotacion/(Reversion) de pérdidas por deterioro de valor de activos
Dotacion/(Reversion) de pérdidas por deterioro de valor de activos financieros
Dotacion/(Reversion) de pérdidas por riesgos y gastos
Dotacion/(Reversion) de pérdidas por existencias
Ingresos de activos financieros
Gastos financieros

(Ingresos)/gastos por diferencias de cambio
Participacion en (beneficios)/pérdidas del ejercicio de las asociadas contabilizadas
por el método de la participacion

(Beneficios)/pérdidas en la venta de inmovilizado material y otros activos intangibles

(Beneficios)/pérdidas en la venta de sociedades dependientes

Imputacién de subvenciones oficiales a resultados

Gastos por pagos basados en acciones neto de retenciones pagadas

(Beneficio)/Pérdida de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

Beneficio de explotacion antes de cambios en el capital circulante

Variaciones de capital circulante, excluyendo el efecto de adquisiciones
y diferencias de conversion

Aumento/(Disminucién) en clientes y otras cuentas a cobrar
Aumento/(Disminucion) en existencias
Aumento/(Disminucion) en acreedores comerciales y otra cuentas a pagar
Pagos de provisiones
Efectivo generado de las operaciones

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuesto sobre las ganancias pagadas

Efectivo neto generado por las actividades de explotacién (*)

Flujo de efectivo de actividades de inversion

Procedentes de la venta de inmovilizado material

Procedentes de la venta de otros activos intangibles

Procedente de la venta de activos financieros

Cobros por la venta de sociedades dependientes, neto de efectivo y equivalentes
Adquisicién de inmovilizado material

Adquisicion de activos intangibles

Adquisicién de otros activos financieros

Pagos por adquisiciones de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes
Pagos por adquisiciones de entidades dependientes producidas en ejercicios anteriores

Efectivo neto generado por actividades de inversion (*)

Nota 2023 2022
146.770 229.328
77.606 75.184
1.185 (4.409)
51 18
- (200)
(1.282) 3.343
2.677 3.238
22 (1.169) (1.117)
22 36.950 36.779
(666) 9.906
9 (72)
(234) (1.153)
39 997
(25) (31)
24 (33.148) 6.238
417 (295)
229.180 357.754
(206.821)  (233.825)
55.353 (190.582 )
46.864 70.549
(725) (839)
123.851 3.057
(35.827) (23.642)
1.169 655
(21.649) (46.736)
67.544 (66.666 )
1.127 6.495
274 85
2.916 6.327
- 250
(15.861) (22.665)
(10.991) (11.561)
(3.289) (1.899)
6 (3.399) -
(6.883) (5.572)
(36.106 ) (28.540)

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023 preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
para los periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

Nota 2023 2022

Flujo de efectivo de actividades financieras
Pagos procedentes del rescate de acciones propias (89.599) (97.741)
Cobros procedentes de la venta de acciones propias 90.707 97.171
Cobros procedentes de financiacion bancaria 11.459 1.113.506
Pagos procedentes de deudas con entidades de crédito (5.802) (1.014.943)
Pagos por pasivos por arrendamientos (19.666 ) (17.211)
Dividendos pagados (124) -

Efectivo neto generado por actividades financieras (*) (13.025) 80.782
Aumento/ (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 18.413 (14.424)
Efectivo y equivalentes al efectivo a 1 de enero 78.656 90.118
Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo (4.859) 5.074
Efectivo y equivalentes al efectivo a 30 de junio 92.210 80.768

(*) Incluye los flujos asociados a las actividades mantenidas para la venta (Nota 11).

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes
correspondientes al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023 preparados de conformidad con las NIIF-UE.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Naturaleza, Actividades Principales y Composicién del Grupo

Fluidra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Girona como sociedad limitada con fecha 3 de
octubre de 2002, por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién social de Aquaria de Inv. Corp.,
S.L. pasando a su actual denominacion con fecha 17 de septiembre de 2007.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores
mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades en las
que la Sociedad mantenga participaciones.

Con fecha 1 de julio 2021, la Sociedad trasladé el domicilio social desde su anterior ubicacion en el término
municipal de Sabadell (Avenida Francesc Macia 60, planta 20, 08208 Sabadell, Barcelona) a una nueva
ubicacién en el municipio de Sant Cugat del Vallés (Avda. Alcalde Barnils 69, 08174 Sant Cugat del Valles,
Barcelona, Espafna).

La actividad del Grupo consiste en la fabricacién y comercializacion de productos accesorios y maquinaria
especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacion de aguas, cuyo centro de actividad se extiende de
manera global con especial presencia en EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa) y Norteamérica.

Fluidra, S.A. es la sociedad dominante del Grupo formado por las sociedades dependientes (en adelante
Grupo Fluidra o el Grupo), cuyo detalle se adjunta en el Anexo I. Adicionalmente, el Grupo participa en otras
entidades cuyo detalle se adjunta en el mismo anexo. Las sociedades del Grupo han sido consolidadas a
partir de sus estados financieros intermedios preparados/formulados por los correspondientes érganos de
Direccién y Administracion.

El capital social estd formado por 192.129.070 acciones ordinarias de valor nominal 1 euro, totalmente
suscritas y desembolsadas.

El 31 de octubre de 2007 Fluidra, S.A. (la “Sociedad”) completo el proceso de salida a Bolsa. Dicho proceso
se instrumenté a través de una Oferta Publica de Venta de 44.082.943 acciones ordinarias, de 1 euro de
valor nominal cada una. Las mencionadas acciones representativas del capital de la Sociedad cotizan en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, asi como, en el Mercado Continuo.

Con fecha 2 de julio de 2018, y en el marco del acuerdo de fusion entre el Grupo Fluidra y el Grupo Zodiac,
Fluidra, S.A. realizé una ampliacién de capital por un nominal de 83.000.000 euros con la emisién y puesta
en circulacion de 83.000.000 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal, que quedaron suscritas en su
totalidad por Piscine Luxembourg Holdings 2 S.a.r.l. (penultimo accionista de la compaiia luxemburguesa
Zodiac Pool Solutions S.a.r.l., matriz del Grupo Zodiac) sin derecho de suscripcion preferente de acuerdo
con el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital espafola. La diferencia entre el valor razonable del
patrimonio recibido por Fluidra, S.A. en virtud de la fusion y el valor nominal quedé asignado a la prima de
emision.

Con fecha 15 de diciembre de 2022, se ejecuté la reduccion de capital aprobada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en un importe nominal de 3.500.000 euros, mediante la amortizaciéon de
3.500.000 acciones propias en autocartera de 1 euros de valor nominal cada una. Dicha reduccién no
entrafd devolucion de aportaciones a los accionistas por ser la propia Sociedad la titular de las acciones
objeto de amortizacion y se realizé un cargo a reservas de libre disposicion mediante la dotacién de una
reserva indisponible por capital amortizado por importe igual al valor nominal de las acciones amortizadas.
Asimismo, se acordo solicitar la exclusion de negociacion de las acciones que se amortizaron.

Bases de Presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han formulado a partir de los registros
contables de Fluidra, S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupo. Estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y en especial con la NIC 34 “Estados Financieros Intermedios” adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE) conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007. Dichos estados financieros no contienen
toda la informacién requerida para estados financieros anuales, y deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021 preparadas
de conformidad con NIIF-UE.
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Bases de Presentacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado utilizando el principio
de coste histdrico, excepto para los instrumentos financieros derivados y los instrumentos financieros a
valor razonable con cambio en resultados.

Comparacion de la informacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del estado de situacion financiera consolidado, de la cuenta de resultados
consolidada, del estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, y en los desgloses de las notas, ademas de la
cifras consolidadas del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2023, las correspondientes
al mismo periodo del ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la aplicacion consistente de las
NIIF-UE tal como requiere la norma. Asimismo, debido a la estacionalidad de las operaciones, los
Administradores de la Sociedad han considerado adecuado incluir en el estado de situacién financiera
consolidado y en la cuenta de resultados consolidada, las cifras consolidadas comparativas
correspondientes al 31 de diciembre de 2022.

No existen principios contables de caracter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido objeto
de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 10 de mayo de 2023.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la aplicacion de las
politicas contables

La preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con
NIIF-UE NIC 34 “Estados Financieros Intermedios” requiere que la Direccién del Grupo realice juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas y a los importes de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias
histéricas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo correspondientes a los
periodos de seis meses terminados en 30 de junio de 2023 y 2022 se han utilizado estimaciones
realizadas por la Direccidon del Grupo y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

. La vida util y el valor razonable de carteras de clientes y otros activos intangibles.

. Las hipotesis empleadas en la determinacién del valor razonable / valor en uso de las diversas
Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o grupo de ellas para evaluar el posible deterioro de
valor de los fondos de comercio u otros activos (véase nota 8).

. Evaluacion de la viabilidad técnica y comercial de los proyectos de desarrollo en curso.

. Estimacion de las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas a cobrar y obsolescencia de las
existencias mantenidas.

. El valor razonable de instrumentos financieros y determinados activos financieros no cotizados.

. Hipotesis utilizadas para la determinacion de los valores razonables de los activos, pasivos y

pasivos contingentes en relacién con la combinacién de negocios y/o compras de activos. Los
pasivos por contraprestaciones contingentes corresponden al nivel 3 de jerarquia de valor
razonable de acuerdo a la NIIF 13.

. El valor razonable del compromiso de participacién en el capital social de la Sociedad con el
equipo directivo de la misma.

. Estimaciones y juicios en relacion a las provisiones por litigios.
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. Evaluacion de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidas las pérdidas fiscales de ejercicios
anteriores y los derechos de deduccion. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la
medida en que se disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se puedan cargar las
diferencias temporarias, basandose en hipotesis de la direccion relativas al importe y los
calendarios de pagos de beneficios fiscales futuros. Asimismo, en el caso de activos por
impuestos diferidos relativos a inversiones en empresas del grupo se tiene en cuenta para su
activacion si los mismos van a revertir en un futuro previsible.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible al 30 de
junio de 2023 y 2022 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos o ejercicios. El efecto
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Adicionalmente, los principales juicios efectuados por la Direccion de la Sociedad en la identificacion y
seleccion de los criterios aplicados en la valoracion y clasificacion de las principales magnitudes que se
muestran en los estados financieros intermedios resumidos consolidados, son los siguientes:

. Razones que justifican la transferencia de riesgos y beneficios en arrendamientos o en el registro
de la baja de activos o pasivos financieros,

. Razones que justifican la clasificacion de activos como inversiones inmobiliarias,
. Criterios de evaluacion de deterioros de valor de activos financieros,

. Juicios aplicados en la determinacion del plazo de arrendamiento de los contratos con opcién de
renovacion y,

. Razones que justifican la capitalizacion de proyectos de desarrollo.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o modificaciones que
son aplicables por primera vez en este ejercicio ha tenido impacto en las politicas contables del Grupo.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas emitidas
por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea, cuando entren en vigor, si le son
aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto en funcién de los andlisis realizados
hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas
anuales ni estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En los Ultimos afos, la economia turca ha mostrado altas tasas de inflacién. En concreto, el TSI (Turkish
Statistical Institute) reportd, al 30 de junio de 2023, una inflacién acumulada de tres afios del 190% (una
inflacion acumulada de tres afios del 136% a 30 de junio de 2022).

En consecuencia, el Grupo ha considerado la economia turca como hiperinflacionaria en los ejercicios 2023 y
2022 aplicando la NIC 29 (Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias) a las compafiias cuya
moneda funcional es la lira turca.



Fluidra, S.A. y Sociedades Dependientes
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)
Los principales impactos en los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio

2023 y 2022 derivados de los aspectos mencionados anteriormente son los siguientes:

Miles de euros

2023 2022
Beneficio/(pérdida) después de impuestos consolidado (44) (150)
Activos corrientes 1.346 783
Patrimonio neto 1.390 933

Informacién Financiera por Segmentos

La estructura organizativa del Grupo Fluidra se articula en cuatro divisiones, tres de las cuales aglutinan con
un enfoque geografico la actividad comercial y de distribucion del Grupo y la cuarta que integra la fabricacién
y la cadena logistica de todo el Grupo. Cada una de dichas divisiones tiene un responsable asignado que
rinde cuentas directamente al Comité de Direccion (Management Advisory Committee) y se mantiene
regularmente en contacto para tratar sobre las operaciones, los resultados operativos y financieros, las
previsiones y los planes para el respectivo segmento. El seguimiento de la informaciéon financiera por parte
del Comité de Direccion se realiza con la estructura de divisiones que se explica a continuacion.

Las Divisiones Comerciales son EMEA, América del Norte y APAC.

El segmento de EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa) se corresponde con Europa, Africa (sin Sudafrica) y
Sudameérica, incluyendo por un lado mercados maduros con crecimientos mas moderados y mayor cuota de
mercado, donde la estrategia es la mejora de la rentabilidad via apalancamiento operativo, como por otro
mercados emergentes con mayores expectativas de crecimiento.

El segmento América del Norte se corresponde con el mercado de EEUU y Canadd, y esta enfocado a
incrementar la cuota de mercado en el mayor mercado mundial de piscinas, aprovechando el crecimiento del
mercado de las piscinas conectadas, la fidelizacion de clientes y el incremento de gama de productos.

El segmento APAC (Asia — Pacifico) incluye Australia, Asia y Sudafrica como sus principales mercados,
donde se incluyen mercados maduros con crecimientos mas moderados pero menor cuota de mercado que
en los mercados de Europa, y mercados emergentes con mayores expectativas de crecimiento, por nueva
construccion de piscinas asi como un mayor foco en la piscina publica en los mercados asiaticos.

Finalmente, la Division Operaciones, ubicada fundamentalmente en Espafa, Francia y China, tiene un
enfoque dirigido al aumento de la eficiencia de costes a través de la racionalizacion de la estructura de
plantas productivas, mejora de la calidad, planificacion de la demanda y optimizacion de la cadena de
distribucion.

Esta estructura organizativa afecta también a la identificacién de las unidades generadoras de efectivo
(UGEs) del Grupo (ver nota 8).

Adicionalmente a los cuatro segmentos detallados anteriormente, las empresas holdings, inmobiliarias y/o de
servicios (donde no existen actividades operativas ni comerciales, ni generan ingresos significativos a
terceros) se agrupan dentro de la partida denominada “Servicios compartidos”. Dicho desglose se presenta a
efectos de reconciliar la informacién de los segmentos en las cifras totales consolidadas de los estados
financieros ya que no constituye un segmento operativo bajo NIIF 8.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y condiciones normales que
estan disponibles para terceros no vinculados.
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La diferencia entre la suma de las magnitudes de los diferentes segmentos de negocio y el total de las
mismas de la cuenta de resultados consolidadas corresponde a la partida “Servicios compartidos” y a los
ajustes de consolidacién intrasegmentos, fundamentalmente las ventas entre la division operaciones y las
divisiones comerciales, y su correspondiente ajuste del margen en existencias, asi como otros ajustes
derivados de las combinaciones de negocios y de la consolidacion.

El Comité de Direccién (Management Advisory Committee) utiliza el EBITDA (ver nota 26) como medida para
valorar los resultados de los segmentos. Las amortizaciones y pérdidas por deterioro de valor se asocian a
los activos asignados directamente a la actividad de los segmentos, excluyendo los impactos procedentes de
las asignaciones del precio de adquisicién de las combinaciones de negocios, asi como las provisiones de
cartera de las participaciones. Los resultados financieros netos y el gasto por impuesto sobre las ganancias
no se asignan por segmento ya que dichas actividades se dirigen a través de los departamentos centrales del
Grupo.

Los activos intangibles, impuestos diferidos, fondo de comercio y los activos y pasivos de caracter financiero
no se asignan por segmento, ya que se dirigen a nivel de Grupo, gestionandose por segmento los activos
materiales no corrientes y el capital circulante (NWC) segun la definicién del Anexo II.

Un detalle de la informacion financiera por segmentos de negocio del Grupo para los periodos de seis meses
terminados en 30 de junio de 2023 y 2022 se muestra en el Anexo Il de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

Operaciones Estacionales

El Grupo presenta una cierta estacionalidad en ventas y en activos y pasivos corrientes.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, el total de ventas representa un 55,7% sobre
las ventas de los Ultimos doce meses.

Combinaciones de Negocios y ventas de sociedades del Grupo

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes durante el periodo de seis
meses terminado en 30 de junio de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023

Con fecha 25 de enero de 2023 se ha firmado el cierre de la operacién de adquisicién en virtud de la cual se
ha adquirido el 95% de las sociedades hiungaras Kerex Uszoda Kft y Kerex Szerel§ Kft (conjuntamente
“Kerex”). El cierre de esta operacion permitira a Fluidra ofrecer una cartera de productos integral, completa y
de alta calidad a su ampliada base de clientes en Hungria, junto con un servicio ain mas eficiente. El precio
de adquisiciéon ha implicado un desembolso inicial de 1.400 M HUF (3.581 miles de euros), con un pago
aplazado de 350 M HUF (896 miles de euros) a pagar en cuanto se ultime la fusion de las dos sociedades de
“Kerex” y Fluidra Magyar Kft. Adicionalmente se han acordado con los minoritarios procedentes de “Kerex”
unas opciones cruzadas a ejecutar entre el 2023 y 2024 que se registraran como pasivo y han sido
valoradas inicialmente en 526 M HUF (1.346 miles de euros).

Debido a las sinergias comerciales y de gestion, dicha adquisicion se ha integrado en la UGE de Europa.
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Los negocios adquiridos han generado para el Grupo ventas de mercaderias y productos terminados totales
consolidados y una pérdida después de impuestos total consolidado durante el periodo comprendido entre la
correspondiente fecha de adquisicion y el 30 de junio de 2023 por un importe de 3.564 miles de euros y 690
miles de euros respectivamente.

Si la adquisicién se hubiera realizado el 1 de enero de 2023, las ventas de mercaderias y productos
terminados del Grupo se hubieran visto incrementadas en 265 miles de euros y el beneficio consolidado
después de impuestos se hubiera visto disminuido en 98 miles de euros.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y el fondo de
comercio para las combinaciones de negocios producidas durante el periodo de seis meses terminado en 30
de junio de 2023 es como sigue:

Contraprestacién entregada

Efectivo pagado 3.581
Contraprestacion contingente 2.242
Total contraprestacion entregada 5.823
Valor razonable de activos netos adquiridos 2.133
Fondo de comercio 3.690

Los activos intangibles que no han sido reconocidos por separado del fondo de comercio y que han quedado
incluidos en el mismo al no cumplir con la definicibn de separabilidad requerida por las NIIF-UE
corresponden principalmente a la fuerza de trabajo y las sinergias de los negocios adquiridos.

La contabilizacién de la combinacién de negocios de Kerex es definitiva.

Las diferencias mas significativas que se han puesto de manifiesto entre los valores contables de los
negocios adquiridos durante el ejercicio y sus valores razonables corresponden a cartera de clientes.

Las carteras de clientes han sido valoradas utlizando el método MERM (Método del Exceso de
Rendimientos Multi-periodo). Las hipétesis clave utilizadas se basan en los planes estratégicos aprobados
por la Direccién.
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Los importes que han sido reconocidos en el estado de situacion financiera consolidada a la fecha de
adquisicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes de los negocios adquiridos durante el periodo de
seis meses terminado en 30 de junio de 2023, por clases significativas, es como sigue:

Miles de euros

Inmovilizado material 224
Otros activos intangibles 1.543
Existencias 3.011
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 198
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 182
Total activos 5.158
Pasivos por arrendamientos no corrientes 135
Pasivos por impuestos diferidos 157
Pasivos financieros con entidades de crédito y otros valores negociables corrientes 1.066
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.517
Provisiones corrientes 150
Total pasivos y pasivos contingentes 3.025
Total activos netos 2.133
Total activos netos adquiridos 2.133
Importe pagado en efectivo 3.581
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes adquiridos 182
Flujo de efectivo pagado por las adquisiciones 3.399

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 se han efectuado desembolsos de
efectivo en relacion a la adquisicion de sociedades dependientes efectuadas en ejercicios anteriores y
participaciones no dominantes por importe de 6.883 miles de euros.

2022

No se produjeron combinaciones de negocios durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de
2022.

Siguiendo la estrategia de Fluidra de desinvertir en actividades no esenciales, con fecha 11 de mayo de 2022
se procedio a la venta de la sociedad espafola Togama, S.A.U. por un importe de 1.208 miles de euros.
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El detalle de la venta de la sociedad anteriormente mencionada fue como sigue:

Miles de euros

Importe cobrado en efectivo 1.208

Cobros aplazados -

Total 1.208
Total activos netos vendidos 2.205
Pérdida generada por la Venta 997

Los importes que se dieron de baja en el estado de situacion financiera consolidado a la fecha de
enajenacion de dichos activos, pasivos y pasivos contingentes de los negocios vendidos, por clases
significativas, fueron como sigue:

Miles de euros

Activos por derechos de uso 1.118
Activos financieros no corrientes 66
Existencias 1.007
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.858
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 958
Total activos 5.007
Pasivos por arrendamientos no corrientes 879
Pasivos por impuestos diferidos 65
Pasivos por arrendamientos corrientes 278
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.580
Total pasivos y pasivos contingentes 2.802
Total activos netos 2.205
Total activos netos enajenados 2.205
Importe cobrado en efectivo 1.208
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes enajenados 958
Flujo de efectivo neto generado por la venta 250

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 se efectuaron desembolsos de efectivo
en relacién a la adquisic