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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Fluidra, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fluidra, S.A. (la Sociedad) que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias, y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y del
cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con
fecha 16 de mayo de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fluidra, S.A.
al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados

en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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FLUIDRA, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2007

¢)) Naturaleza y Actividades Principales

Fluidra, S.A. (en adelante “la Sociedad”) se constituyé en Girona como sociedad
limitada el dia 3 de octubre de 2002 por un periodo de tiempo indefinido bajo la
denominacién social de Aquaria de Inv. Corp., S.L., pasando a su actual denominacién
con fecha 17 de septiembre de 2007.

El objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de
participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el
asesoramiento, direccién y administracién de las sociedades en las que la Sociedad
mantenga participaciones.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida
Francesc Macia, n° 38 planta 16.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades cuya actividad principal consiste
en la fabricacion y distribucién de productos para piscina y tratamiento y conduccién
de aguas (véase nota 8).

2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales para el ejercicio 2007 se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2007, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

(b) Principios contables

Se han aplicado todos los principios contables obligatorios.

(c) Comparacién de la informacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad estima que las cuentas del ejercicio
2007 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacidn del ejercicio 2007
muestra a efectos comparativos las cifras comparativas del ejercicio anterior,
que forman parte de las cuentas anuales del ejercicio 2006. De acuerdo con dicha
normativa la Sociedad ha optado por omitir en la notas de la memoria del
ejercicio 2007 algunos datos comparativos del ejercicio 2006.

- (Contintia) X/
/.
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FLUIDRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Grupo de Sociedades

Tal y como se menciona en la nota 8 la Sociedad posee participaciones en
sociedades dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante
de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién
de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién
financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.

Los Administradores han formulado el 25 de marzo de 2008 las cuentas
anuales consolidadas de FLUIDRA, S.A. y Sociedades dependientes del
ejercicio 2007 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), que muestran un
resultado atribuible a tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad
dominante de 32.594 miles de euros y un patrimonio neto de 309.447 miles de euros.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2007 y de reservas a presentar a la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:

Base de reparto Euros
Pérdidas y ganancias 11.832.769,00
Distribucién

Reserva legal 1.183.276,90
Reservas voluntarias 513.259,38
Dividendos 10.136.232,72

11.832.769,00

Principios Contables v Normas de Valoracidén Aplicados

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién y de ampliacién de capital se capitalizan a su precio
de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de 4 afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de
adquisicion, y se amortizan segin el método lineal por un periodo de entre 3 y 5
afios.

Las aplicaciones informéticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante el periodo de 3 afios en que est4 prevista su
utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(Contintia)
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FLUIDRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicién o coste
de produccidn, segiin proceda.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre
los valores de coste o coste actualizado siguiendo el método lineal, durante
los siguientes periodos de vida itil estimados:

Afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6,25

Los gastos en que se incurre para el mantenimiento y reparaciones de las
inmovilizaciones materiales que no mejoran la utilizacién ni prolongan la vida
util de los activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en que se producen.

Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante Ia eliminacién del
coste del elemento y la amortizacién acumulada correspondiente

Los gastos financieros directa e indirectamente relacionados con la adquisicién
del inmovilizado y devengados antes de su puesta en funcionamiento son
igualmente capitalizados con el limite del valor de mercado de los activos,

La Sociedad procede a dotar provisiones por depreciacién de inmovilizado
cuando el valor neto contable del mismo no pueda recuperarse mediante la
generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes Yy gastos, incluida
la amortizacién, que se produzcan como consecuencia de su utilizacién y el valor
de mercado de sea inferior al valor neto contable. Si las disminuciones de valor
son irreversibles se registra la pérdida directamente contra el valor contable del
bien amortizando el valor neto contable ajustado durante el periodo estimado de
vida util residual.

(d) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las

categorias de inmovilizaciones financieras por su valor teérico contable
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en la fecha del balance de situacién. La dotacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la
sociedad participada.

(Continta) K
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FLUIDRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

En aquellos casos que las sociedades del Grupo hayan generado pérdidas
acumuladas por encima del valor de la participacién y, en su caso, los socios
minoritarios, hayan limitado su responsabilidad a las cantidades aportadas y no
existan pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales, se registra una
provision para riesgos y gastos por el importe del exceso.

Si las disminuciones de valor son irreversibles se registra la pérdida
directamente contra el valor contable de la participacion.

Los dividendos recibidos de las sociedades del grupo y asociadas, y de
otras inversiones a largo plazo, se reconocen como ingreso cuando su
distribucién es aprobada por los correspondientes Consejos de Administracién
o Juntas Generales de Accionistas/Socios.

(e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principalmente gastos de
obtencién y formalizacion de préstamos, los cuales se imputan a resultados
durante el plazo que resta hasta su vencimiento, siguiendo un método financiero.

(f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en
la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera,
se reconocen como ingreso o como gasto, segun corresponda, en el momento en
que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se
valoran en euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y que gozan de
convertibilidad oficial, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo.

(g) Inversiones financieras temporales

Como inversiones financieras temporales figuran inversiones a corto plazo
de valores en bolsa. Estas inversiones se reflejan al precio de adquisicién o al
de mercado, si fuera menor. Dado que corresponden a valores cotizados en bolsa,
el precio de mercado se establece por el menor entre la cotizacién media del
ultimo trimestre del ejercicio y la cotizacién ultima del ejercicio.

(h) Autocartera

Las acciones propias en cartera, asi como las de la sociedad dominante
adquiridas por la Sociedad, se reflejan en el balance de situacion a su precio de
adquisicién o al de mercado si fuera menor, dotandose la correspondiente

reserva requerida por la legislacion vigente. {

(Contintia)
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FLUIDRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El valor de mercado de las acciones propias es el menor de los tres
importes siguientes:

- La cotizacién media del tltimo trimestre del
ejercicio.
- La cotizacion ultima del ejercicio.

- El valor tedrico contable resultante de las tultimas cuentas anuales
(consolidadas) disponibles, sin considerar plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion.

El importe de la diferencia entre el valor de mercado y el valor tedrico
contable se registra con cargo a reservas. La parte dotada contra reservas se
abonard igualmente a dicha cuenta en caso de aplicacién de la provisién por
depreciacion o enajenacion de las acciones.

El valor de mercado de las acciones de la Sociedad dominante se establece con
los mismos criterios que para las inmovilizaciones financieras.

(i) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad esta obligada a indemnizar
a sus empleados cuando prescinde de sus servicios. Las indemnizaciones
involuntarias se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

No obstante las indemnizaciones por bajas incentivadas o jubilaciones
anticipadas ofrecidas voluntariamente a los empleados se cargan a gastos cuando
los empleados aceptan la oferta.

(j) Compromisos con empleados

k)

Seglin se establece en pacto con el personal directivo en caso de invalidez
permanente se procede a pagar anualmente hasta su defuncién un porcentaje de
la retribucion cobrada con anterioridad. A 31 de diciembre de 2007 no figura
pasivo por este concepto, previéndose durante el 2008 su externalizacion.

Acreedores

Las deudas no comerciales y por operaciones de trafico a largo y corto
plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso, reflejandose eventuales
intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el
epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios si corresponden a deudas
clasificadas a largo plazo y bajo el epigrafe de Ajustes de periodificacién del
activo si corresponden a deudas clasificadas a corto plazo.

Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

(Contintia)
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FLUIDRA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

() Clasificacion de los saldos a cobrar vy pagar

Los saldos a cobrar y a pagar se presentan en el balance de situacién clasificados
a corto plazo si los vencimientos son inferiores o iguales a doce meses y a
largo plazo si superan dicho plazo.

(m) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre
el beneficio econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales, los créditos por
pérdidas a compensar y los derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacion se incluyen, en su caso, en las correspondientes partidas
del balance de situacién, clasificados en cuanto a plazo segiin el periodo de
reversion o realizacién previsto. Los saldos activos a largo plazo se incluyen en la
partida de Administraciones publicas a largo plazo del epigrafe
Inmovilizaciones financieras, los saldos activos a corto plazo se incluyen en la
partida de Administraciones publicas del epigrafe de Deudores, los saldos
pasivos a largo plazo se incluyen en la partida de Administraciones publicas a
largo plazo del epigrafe Otros acreedores y los saldos pasivos a corto plazo se
incluyen en la partida de Administraciones publicas del epigrafe Otras deudas no
comerciales.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el
de registrar todos, incluso aquellos cuya reversién no estd prevista de
inmediato. Los créditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos
anticipados y los derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicacion sélo se reconocen en el activo del balance de situacién en la medida
que su realizacién futura esté razonablemente asegurada en el plazo maximo de
10 afios, o siempre que existan impuestos diferidos que vayan a revertir
durante el periodo de caducidad del derecho de compensacién a partir de 10
aios.

El Grupo Fluidra compuesto por las sociedades que figuran en la nota 18 tributa
en régimen de declaracién consolidada.

Como sociedad dominante del Grupo, la Sociedad registra el importe total a
pagar por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo a Deudas a corto
plazo con empresas del grupo y asociadas.

En la nota 14 se detallan los saldos deudores y acreedores més significativos
entre empresas del Grupo consecuencia del efecto impositivo generado por el
régimen de consolidacion fiscal.

(Contintia) k
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Memoria de las Cuentas Anuales

(n) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras
que los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o
en otro anterior, se contabilizan tan pronto son conocidas.

(o) Instrumentos de Cobertura:

La Sociedad gestiona la contratacién de derivados no genuinos de tipo de interés
y cambio para sus sociedades dependientes. Asimismo ha contratado derivados
de tipo de interés para su uso propio. Estos iiltimos cubren el riesgo al que
esta expuesta la Sociedad para sus flujos futuros de tipo de interés.

Los derivados contratados por la Sociedad para sus filiales se registran en el
momento de su liquidacién.

La ganancia o pérdida surgida de las liquidaciones de estos instrumentos y los de
cobertura para uso propio, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce la cancelacién o liquidacién final de las operaciones,
compensando de esta forma el riesgo cubierto en operaciones propios. En el caso
de operaciones contratadas por sus filiales, se liquida este importe con las
mismas, siendo su efecto neutro en los resultados financieros del ejercicio. Sin
perjuicio de lo anterior, si existieran dudas sobre la cobrabilidad de las posibles
diferencias de cotizacién de la operacion, se procedera a dotar la oportuna
provision por insolvencias, de acuerdo con las normas de valoracién contenidas
en el Plan General de Contabilidad.

Gastos de Establecimiento

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Gastos de
establecimiento durante el ejercicio han sido los siguientes:

Euros
Saldos al Amorti- Saldos al
31/12/2006 zaciones 31/12/2007
Gastos de establecimiento 12.335 (12.335) -
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Los gastos de constitucién y de ampliacién de capital incluyen, principalmente,
honorarios de letrados, notarios y registradores, impresién de memorias, boletines y
titulos, tributos, publicidad, comisiones y otros gastos de valoracién de titulos, etc.
ocasionados con motivo de las ampliaciones de capital y de la constitucion de la
Sociedad.

Inmovilizaciones Inmateriales

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en inmovilizaciones
inmateriales durante el ejercicio han sido los siguientes:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/2006 Altas Bajas 31/12/2007
Coste
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
similares 861 56.166 - 57.027
Aplicaciones informaticas 3.800 - (3.800) -
4.661 56.166 (3.800) 57.027

Amortizacién acumulada
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
similares (662) (5.199) - (5.861)
Aplicaciones informaticas (2.407) - 2.407 -

(3.069) (5.199) 2.407 (5.861)
Valor neto contable 1.592 50.967 (1.393) 51.166

Como bajas figura la venta, a valor neto contable, de las aplicaciones inform4ticas
a Fluidra Services, S.A.U., sociedad del grupo Fluidra, dado que estas aplicaciones
son utilizadas por las sociedades del grupo y dado que Fluidra Services, S.A.U. es
la sociedad centraliza todos los gastos informéticos y las prestaciones de servicios
al resto de sociedades del grupo.

(Contintia)
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Inmovilizaciones Materiales

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en
inmovilizaciones materiales durante el ejercicio 2007 han sido los siguientes:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/2006 Altas Bajas 31/12/2007
Coste/Coste revalorizado
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario 2.008 - (2.008) -
Otro Inmovilizado 74.978 53.105 (4.572) 123.511
76.986 53.105 (6.580) 123.511
Amortizacién acumulada
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario (167) - 167 -
Otro Inmovilizado (11.091) (13.389) 1.703 (22.777)
(11.258) (13.389) 1.870 (22.777)
Valor neto 65.728 39.716 (4.710) 100.734

Como bajas figura la venta, a valor neto contable, de la mayor parte de equipos
para proceso de informacién y otras instalaciones a Fluidra Services, S.A.U., sociedad
del grupo Fluidra, dado que estos elementos son utilizadas por las sociedades del
grupo y dado que Fluidra Services, S.A.U. es la sociedad que debe centralizar todos los
gastos informaticos y las prestaciones de servicios al resto de sociedades del grupo.
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Inmovilizaciones Financieras

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones financieras durante el gjercicio han sido las siguientes:

Empresas del grupo
Participaciones
Cartera de valores
Otros créditos

Provisiones
Participacion en empresas del grupo
Valores negociables I/p

Valor neto

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/2006 Altas Bajas 31/12/2007

246.096.937 - - 246.096.937
- 500.009 - 500.009
7.790.000 - (6.424.916) 1.365.084
253.886.937 500.009 (6.424916) 247.962.030
(729.307) (1.768.048 ) - (2.497.355)
- (47.595) - (47.595)
(729.307) (1.815.643) - (2.544.950)
253.157.630 (1.315.634) (6.424.916) 245.417.080

(a) Participaciones en empresas del grupo

La informacion relativa a las partici

en el Anexol.

Ninguna de las empresas del grupo en las

cotiza en Bolsa.

paciones en empresas del grupo se presenta

que la Sociedad tiene participacion

De acuerdo con la Disposicién Adicional 22 de la Ley 2/1995 de 23 de marzo,
de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades del Grupo que son

sociedades unipersonales se han inscrito como tales en el Registro Mercantil.

(b) Otros créditos

Como deudores a largo plazo figura la deuda con los accionistas correspondiente
al pacto acordado en fecha 31 de marzo de 2006 (nota 18).

(Contintia)
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(9)  Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Gastos a
distribuir en varios ejercicios durante el ejercicio han sido los siguientes

Euros
Saldos al Amortiza- Saldos al
31/12/2006 Altas ciones 31/12/2007
Gastos de
formalizacion
de deudas 60.389 26.813 (43.663) 43.539
60.389 26.813 (43.663) 43.539

(10) Deudores
La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Euros
Empresas del grupo 1.225.887
Deudores varios 297.085
Administraciones piblicas 3.148.370
4.671.342

(11) Inversiones financieras temporales

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Euros
Créditos a sociedades del grupo 6.000.000
Cuentas con sociedades del grupo
en régimen de consolidacién fiscal 7.995.038
13.995.038

Los créditos a sociedades del grupo devengan un tipo de interés referenciado al Euribor
mas 0,5 %.

(12) Fondos Propios

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos Propios
se presentan en el Anexo II.

(Continfia)
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(a) Capital Social

A 31 de diciembre de 2007 el capital social de F luidra, SA, esta representado
por 112.629.070 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una de
ellas, totalmente desembolsadas. Las acciones estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta 'y se constituyen como tales en virtud de la
inscripcién en el correspondiente registro contable. Las acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

E131 de octubre de 2007, la Sociedad completé el proceso de salida a Bolsa. Dicho
proceso se instrumentd a través de una Oferta Publica de Venta de Acciones de
44.082.943 de acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal cada una admitidas
a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

La Sociedad inicialmente conoce la identidad de sus accionistas por la informacién
que éstos le comunican voluntariamente o en cumplimiento de la normativa
aplicable. De conformidad con la informacién de que dispone la Sociedad, la
estructura de participaciones significativas al 31 de diciembre de 2007 es como

sigue:

Porcentaje de

participacion
Boyser, SRL 14,12%
Edrem, S.L. 13,50%
Dispur, S.LL 11,76%
Bansabadell Inversié Desenvolupament, S.A. 9,67%
Aniol, S.L. 7,69%
Corporaciéon CAN 5,00%
Otros accionistas 38,26%
100,00%

(b) Prima de emisién de acciones.

Esta reserva es de libre distribucion.
(¢) Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
(Contintia) ‘k
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(d) Reserva para acciones propias

La reserva constituida para acciones propias en cartera no es de libre
disposicién, debiendo mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas
y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

(e) Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre
distribucién, asi como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las
limitaciones legales para su distribucion.

(f Distribucién de dividendos

La Sociedad, en virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas
reunida en fecha 12 de abril de 2007, se aprobd la distribucion a los Accionistas de
un dividendo de 0,0977 euros por accion, por importe total de 11.000 miles de
euros.

(g) Autocartera

La junta general extraordinaria de accionistas de la sociedad de fecha 5 de
septiembre de 2007 autorizé al Consejo de administracion para que éste pudiera
proceder, directa o indirectamente, a la adquisicién derivativa de sus propias
acciones, en especial y sin caracter limitativo, para dar cumplimiento al plan de
participacion en el capital social dirigido a miembros del equipo directivo
(incluidos consejeros ejecutivos) y para cubrir el tramo de empleados de la oferta
publica de venta realizada sobre las acciones de la Sociedad. El plazo de dichas
autorizaciones es de 18 meses a partir del 6 de septiembre de 2007.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante el ejercicio han
sido los siguientes:

Euros

Precio medio de
adquisicion /

Numero Nominal enajenacion
Saldos al 01/01/2007 - - -
Adaquisiciones 241.079 241.079 5,8923
Enajenaciones (102.157) (102.157) 5,9608
Saldos al 31/12/2007 138.922 138.922 5,8950

No existen acciones de la Sociedad dominante poseidas por sociedades del grupo.

(Continuda)
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Adicionalmente, al amparo de los acuerdos adoptados por la Junta General de la
Sociedad de fecha 5 de septiembre de 2007, se decidié crear un tramo de la Oferta
que se dirigia a los empleados de Fluidra y sociedades dependientes residentes en
Espafia, Francia, Reino Unido, Italia, Portugal, Alemania y Austria. Las acciones
incluidas en este tramo fueron de 210.000 acciones del tramo original mas la
ampliacién prevista contra el tramo de inversores cualificados de 90.000 acciones.
La pérdida de 390.000 euros, registrada en el capitulo de Pérdidas por operaciones
con acciones y obligaciones propias de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,
refleja el diferencial entre el precio minorista de la oferta (6,5 euros por accién) a
las que la Sociedad comprd las acciones mediante una operacion bursatil especial
para su inmediata reventa a los empleados y el precio de compra de los empleados
a 5,2 euros por accion.

(13) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a
distribuir en varios ejercicios durante el ejercicio han sido los siguientes:

Euros
Saldos al Imputados a Saldos al
31/12/2006 Altas resultados 31/12/2007
Diferencias positivas
de cambio 60.438 145.550 (60.438) 145.550
60.438 145.550 (60.438) 145.550

(14) Deudas con entidades de crédito a largo plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

Euros

Deudas a largo plazo con entidades de crédito 16.543.560

16.543.560

(Contintia)
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(@)  Analisis por vencimientos

El vencimiento a largo plazo de deudas con entidades de crédito a largo plazo es

como sigue:
Euros
Vencimiento 2007
2008 -
2009 6.893.881
2010 5.633.876
2011 3.549.778
2012 466.025
16.543.560

Los prestamos y créditos bancarios devengan un tipo de interés medio de mercado,
sea tipo fijo o referenciado a indices Euribor o Libor

(b) Deudas en moneda extranjera.

Como deudas con entidades de crédito figura una deuda formalizada en libras
esterlinas cuyo saldo pendiente en euros a 31 de diciembre de 2007 es de 1.616.997
euros.

(15) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de deudas con entidades de crédito a corto plazo es como sigue:

Euros

Préstamos y otras deudas 14.325.244
Deuda por intereses 155.410
14.480.654

La Sociedad tiene las siguientes polizas de crédito al cierre del ejercicio:

Euros
Dispuesto Limite

Pélizas de crédito 6.528.289 11.214.286
Parte a corto plazo de créditos a largo plazo 7.796.955 -
14.325.244 11.214.286

(Contintia) %
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(16) Deudas a Corto Plazo con Empresas del Grupo v Asociadas

El detalle de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo es como

sigue:
Euros
Deudas con empresas del grupo
Cuentas con sociedades del grupo en régimen
de consolidacion fiscal 7.720.674
Otras deudas 294.174
8.014.848
(17) Otras Deudas no Comerciales a Corto Plazo
El detalle de otras deudas no comerciales a corto plazo es como sigue:
Euros
Hacienda Publica, acreedora por IRPF a ingresar 269.175
Seguridad Social 936
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Beneficios
(nota 18) 991.112
1.261.223

(18)  Impuesto de sociedades.

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de
prescripcion, que es de cuatro periodos impositivos. Como consecuencia, entre otras,
de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

Durante el 2007, la Sociedad estd acogida al régimen de la declaracion fiscal
consolidada, siendo la cabecera del subgrupo la sociedad dominante de dicha
consolidacion fiscal y la encargada de realizar las correspondientes liquidaciones
a la Hacienda Piblica. Quedan fuera del grupo de consolidacién fiscal las sociedades
no residentes en Espafia, las sociedades residentes que tributan individualmente tales
como Meip Internacional, S.L., Maberplast, S.L., Togama, S.A., Productes Elastomers,
S.A., Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, S.A., Waterchem, A.LE., ID
Electroquimica, S.L., Master Riego, S.A. y ATH - Aplicaciones Técnicas
Hidrdulicas, S.L. y las sociedades acogidas a la normativa de la Hacienda Foral
Vasca. Los beneficios determinados conforme a la legislacién fiscal estan sujetos a
un gravamen del 32,5% sobre la base imponible de aquellas sociedades ubicadas

en territorio espaiiol no foral.
(Continiia) </
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Con fecha 28 de noviembre de 2006 se aprob6 la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio que modificé el
tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades para las sociedades espaiiolas. Segin la
nueva normativa el tipo impositivo es del 32,5% para los ejercicios iniciados a partir del
1 de enero de 2007 y del 30% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2007 y de las bases
imponibles individuales que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de
las cuentas anuales:

Euros
2007
Beneficios/(Pérdidas) del ejercicio 11.832.769
Gasto por Impuesto sobre sociedades (2.905.939)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 8.926.830
Diferencias permanentes (17.139.666)
Diferencias temporales 1.666.462
Base imponible (Resultado fiscal) individual (6.546.374)
Base imponible (Resultado fiscal) resto empresas consolidadas fiscalmente 37.132.677
Base imponible (Resultado fiscal) 30.586.303
Cuota integra individual (2.702.187)
Cuota integra resto empresas consolidadas fiscalmente 12.642.736
Cuota integra 9.940.549
Deduccién por doble imposicion resto (1.753.690)
Resto deducciones resto empresas consolidadas fiscalmente (2.900.279)
Deducciones (4.653.969)
Cuota liquida (2.702.187)
Cuota liquida resto empresas consolidadas fiscalmente 7.988.767
Cuota liquida total 5.286.580
Retenciones y pagos a cuenta 4.295.468
A pagar 991.112

Las diferencias permanentes corresponden principalmente al ajuste pos los dividendos
cobrados de sociedades dentro del perimetro de consolidacion fiscal, y por doble

imposicion, ademas de corresponder a gastos no deducibles.
(Contintia) !
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En fecha 30 de marzo de 2006 la sociedad realiz6 una ampliacion de capital mediante una
aportacion no dineraria de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el titulo
VI, capitulo VIII, del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en la mencionada operacién, se
acogieron a dicha exencién fiscal, transfiriendo por tanto el compromiso con la
administracion tributaria por el correspondiente impuesto diferido, a la Sociedad
dominante, y ascendiendo el mismo a un importe de 7.790 miles de euros. No obstante,
con fecha 31 de marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromiso de reembolso
a la Sociedad dominante por la totalidad del importe acogido a dicha exencién, que sera
exigible en el caso en que las participaciones asociadas a la misma fueran enajenadas por
la Sociedad dominante o liquidado el correspondiente impuesto directamente por los
accionistas aportantes en el caso que ellos enajenaran total o parcialmente las acciones
recibidas en contraprestacién de dicha aportacion. Por consiguiente, la Sociedad mantenia
registrado a 31 de diciembre de 2006, un impuesto diferido a largo plazo y una cuenta a
cobrar a largo plazo por importe de 7.790 miles de euros. En el caso de que se generara el
derecho de cobro por parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar
por los accionistas aportantes se compensara con los dividendos futuros a repartir por la
Sociedad. Tras la enajenacion de acciones realizada por los accionistas con fecha 31 de
octubre de 2007 con motivo de la salida a Bolsa de la sociedad, este impuesto diferido a
largo plazo y la cuenta a cobrar a largo plazo se han visto reducidos a 1.365 miles de

€uros.

(19) Distribucién del importe Neto de la cifra de Negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a los
dividendos cobrados de sociedades de grupo.

(20)  Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal es como sigue:

Euros
Sueldos, salarios e indemnizaciones 578.113
Cargas sociales 10.445
588.558

El nimero medio de empleados, todos ellos de sexo masculino, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Numero medio
de empleados

Consejeros (incluye 1 alto directivo) 9

(Continta) _ﬁ/
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Transacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

(a) Transacciones con empresas del grupo y empresas asociadas

Los importes de las transacciones maés significativas con empresas del grupo y
empresas asociadas son como sigue:

Euros
Ingresos
Servicios prestados 1.227.453
Dividendos 17.141.616
18.369.069
Gastos
Servicios recibidos 938.623

Informacién Relativa a los Administradores

(a) Remuneracionesy saldos con los Administradores

Durante el ejercicio 2007 los Administradores de la Sociedad han percibido unas
remuneraciones totales de 1.502.870 euros. La Sociedad no ha concedido ningtin tipo
de anticipo o crédito ni ha asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contratadas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores.

(b) Participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores

Las participaciones de los Administradores de FLUIDRA, S.A. en las sociedades
cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la
Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o
realizados en las mismas se detallan en el Anexo II adjunto que forma una parte
integrante de esta nota de la memoria.

(c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado

realizadas por los Administradores

Durante el ejercicio 2007, los Administradores no han realizado con la Sociedad ni con
sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

(Contintia)
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(23)  Instrumentos de Cobertura.

La Sociedad tiene establecido con las sociedades dependientes un procedimiento
de cobertura de flujos dolar USA que ha sido operativo durante el ejercicio 2007.
Este procedimiento, que cubre un porcentaje relevante de flujos délar USA, esta
instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de seguro y opciones
sobre tipo de cambio euro/ délar USA. Las posiciones abiertas a cierre del ejercicio
2007 ascienden a 4.000 miles de d6lares USA y no tienen ningiin impacto en la cuenta
de resultados.

Durante el 2007 la sociedad mantiene diferentes coberturas de tipo de interés abiertas
correspondientes a préstamos de la Sociedad por un importe inicial de 83.106 miles de
euros, de los que a 31 de diciembre de 2007 figura pendiente de estos préstamos un
importe de 71.404 miles de euros. Dichos contratos de cobertura de intereses tienes el
mismo vencimiento que los préstamos, considerandose de cobertura y sin que tenga
impacto alguno en la cuenta de resultados.

(24) Otros compromisos y contingencias

La Junta General de accionistas en su reunién de 5 de septiembre de 2007, aprob6 la
realizacién de un plan de participacién en el capital social de la Sociedad dirigido a
miembros del equipo directivo, incluidos consejeros ejecutivos.

Por acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion, el 11 de diciembre de 2007, se ha
instrumentado el Plan a través de la concesién a los beneficiarios de un determinado
niimero de unidades sobre acciones (“RSUs™), que, en su caso, se convertirdn en acciones
de la Sociedad transcurrido un plazo de cuatro afios o “periodo de creacién de valor”. La
fecha de concesion del Plan es 1 de enero de 2008, en consecuencia, a 31 de diciembre de
2007, no se ha registrado importe alguno por dicho concepto.

Las RSUs son gratuitas e intransmisibles, otorgan a su titular la posibilidad de recibir una
accion de la Sociedad por cada RSU concedida, en funcién del cumplimiento de los
objetivos de incremento de valor de las acciones de la Sociedad asi como del incremento
del valor del negocio del Grupo durante el periodo de duracién del Plan respecto del que
tuvieran en el momento de la Oferta. En tanto las RSUs no se conviertan en acciones de la
Sociedad no atribuyen a su titular la condicién de accionista de ésta, no confieren al
beneficiario el derecho a recibir mas RSUs en el futuro, por tratarse de una concesién
aislada, que no consolida ni asegura futuras concesiones.

Segun acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 11 de diciembre de 2007, el
nimero de acciones ordinarias maximo a entregar a los beneficiarios del Plan en funcién
del cumplimiento de los objetivos mencionados en el parrafo anterior ascenderd a 646.150

acciones.

(25)  Acontecimientos Posteriores al Cierre

No han acontecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la
Sociedad con posterioridad a los cierres del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de

2007.
(Continiia) "{f '
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Los administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente, no
considerando necesario registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y
gastos de caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2007.

Medio ambiente

A 31 de diciembre de 2007 no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y
mejora del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza

durante el ejercicio.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no
considerando necesario registrar dotacion alguna a la provisién de riesgos y gastos de
caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2007.

(27) Honorarios de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupo o Vinculadas

(28)

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene
alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicién Adicional decimocuarta de
la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han facturado a la Sociedad, asi
como a sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos, durante el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 honorarios netos por servicios
profesionales, segin el siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria 1.121.313
Por otros servicios 780.000
Total 1.901.313

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios profesionales incluye la totalidad
de los honorarios relativos a dichos servicios del ejercicio 2007, con independencia del
momento de su facturacidn.

Cuadros de Financiacion

A continuacion se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
2007 y 2006:
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Variacién del capital circulante

Euros
2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 2.751.187 - - 1.500.770
Acreedores - 4.524.233 8.045.442
Inversiones financieras temporales - 41.744.778 - 51.741.643
Tesoreria 38.604.458 - - 1.157.087
Total 41.355.645 46.269.011 8.045.442 54.399.500
Variacion del Capital Circulante - 4.913.366 - 46.354.058
Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes/ (aplicados) de operaciones
Euros
2007 2006
Beneficios del gjercicio 11.832.769 55.694.667
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacién 30.923 36.176
Periodificacion de intereses 43.663 40.521
Variaci6n de las provisiones sobre cartera de control 1.815.643 729.307
Total aumentos 13.722.998 56.500.671
Disminuciones:
Beneficios procedentes por operaciones con acciones propias 7.372 -
Diferencias de cambio de operaciones a largo plazo 60.438 -
Total disminuciones 67.810

Total recursos procedentes de operaciones 13.655.188 56.500.671
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FLUIDRA, S.A.
Detalle de la razén y objeto social

de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes

- Astral Pool, S.A.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), se dedica a la tenencia y disfrute de
participaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direccién y administracién de las sociedades en las
que mantiene una participacion.

- Astral Pool Espafia, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion,
compraventa y distribucién de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y partes de maquinaria,
instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacién de aguas.

- SCI 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la actividad
inmobiliaria.

- Astral Piscine, S.A.S., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como objeto social la fabricacién,
compraventa, distribucién, comercializacién, exportacién e importacién de toda clase de productos
especificos para piscinas.

- Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucién, comercializacién, exportacién e importacién de toda clase de productos
especificos para piscinas.

- Mercamaster Group, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
intermediacion de comercio y de servicios.

- Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto social
la fabricacién, compraventa, distribucién, comercializacion, exportacién e importacién de toda clase de
productos especificos para piscina.

- Astral Italia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (Italia), tiene por objeto social la fabricacién,
compraventa, distribucidn, comercializacién, exportacién e importacién de toda clase de productos
especificos para piscina.

- Astral Service, S.R.L., con domicilio social en Brescia (Italia), tiene por objeto social la prestacién de
servicios y actividad inmobiliaria.

- Astral Pool Switzerland, S.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacién de material de piscina.

- Astral Export, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espafia), se dedica al comercio, tanto interior como
exterior, de toda clase de productos y mercancias, consistiendo su actividad principal en la comercializacién
de articulos relacionados con piscinas, adquiridos basicamente a sociedades vinculadas.

- Astral Middle East, Fze., con domicilio social en Jebel Ali (Dubai), dedicada a la comercializacion de
equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como accesorios relacionados.

- Astral Havuz Ekipmanlari, S.V.T.A., con domicilio social en Kartal (Turquia), se dedica a la importacién de
equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para piscinas, y su posterior
distribucion.

- Maghrebine Des Equipements d’Eau, S.A.R.L., con domicilio social en Casablanca (Marruecos), y cuyo
objeto social es la importacién, exportacién, fabricacién, comercializacién, venta y distribucién de material

de componentes de piscinas, de riego y tratamiento de las aguas.



Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, S.R.O., con domicilio social en Praha-Vychod (Repiiblica Checa), tiene
como actividad principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), es una empresa importadora de
componentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

Zao “Astral Sng”, con domicilio social en Mosci (Rusia), tiene como actividad principal la compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional.

Astral Equipment Australia Pty, Ltd., con domicilio social en Underwood (Australia), tiene como actividad
principal la distribucién de productos relacionados con piscinas.

Magyar Astral Pool, Kft., con domicilio social en Budapest (Hungria), tiene como actividad principal la
comercializacién y montaje de maquinaria y accesorios para piscinas, riego y tratamiento y purificacion de
aguas.

Astral Pool Polska SP, Z.0.0., con domicilio social en Wroclaw (Polonia), tiene como actividad principal la
comercializacién de accesorios para piscinas.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilio social en Santiago de Chile (Chile), tiene como actividad principal la
distribucién y comercializacion de productos especificos para piscinas, riego y tratamiento y purificacién de

aguas.

Astral Pool México, S.A. de C.V., con domicilio social en Tlaquepaque (México), tiene como actividad
principal la comercializacién de material para piscina.

Astral Products, Inc., con domicilio social en Florida (Estados Unidos), se dedica a la comercializaciéon de
productos y accesorios relacionados con piscina.

Astral India PVT LTD, con domicilio social en Mumbai (India), tiene como actividad principal la
comercializacion de material para piscina.

Marazul Importagao, Exportagao, Comercio e Industria Limitada, con domicilio social en Sdo Domingo da
Rana (Portugal), se dedica a la fabricacidn, compraventa, distribucién, comercializacion, exportacion e
importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Pool Supplier, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la compraventa de toda clase
de productos especificos para piscinas asf como a la distribucién de éstos entre empresas del grupo.

Astral Pool Group, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Espaiia), tiene como objeto social la actividad
econémica auxiliar de prestaciéon de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y
contable, gestién y formaciéon de personal, servicios informéticos, de investigacién y desarrollo y de

marketing.

Astral Pool Hellas, S.A., con domicilio social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad principal la
distribucion de productos relacionados con piscinas.

Ya Shi Tu (Ningbo Water Treatment Equipment, LTD)., con domicilio social en Shangai (China), tiene como
actividad principal la comercializacién de productos para la piscina.

Catpool SA de C.V., con domicilio social en Mexico DF (Mexico) , tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucién de productos quimicos relacionados con mantenimiento de piscinas y sistemas

de aguas.

Hurlcon Holdings PTY LTD, con domicilio social en Noble Park Victoria (Australia), tiene como actividad
principal la compra, venta, produccion y distribucién de maquinaria, equipos, productos y equipos especiales
de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Astral Pool Hongkong CO. LTD, con domicilio social en HongKong (HongKong), tiene como actividad
principal la comercializacién de accesorios relacionados con piscinas.



Astral Pool Singapore PTE LTD, con domicilio social en Singapur (Singapur), tiene como actividad principal
la comercializacién de accesorios relacionados con piscinas.

Astral Pool Balkans JSK , con domicilio social en Plovdiv (Bulgaria), tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucién de maquinaria, equipos, materiales, productos y equipos especiales de
mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

MTH Modeme Wassertechnik AG, con domicilio social en Gilching (Alemania), tiene como actividad
principal la compra, venta, produccién y distribucién de maquinaria, equipos, productos y equipos
especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.AP Inmobiliere, con domicilio social en
Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocién y arrendamiento de inmuebles.

Blue Water Parts, S.A.S., con domicilio social en Villeurbanne (Francia) se dedica principalmente a la venta
de recambios de material de piscina.

Metalast, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacién de articulos
metdlicos, caldereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor de accesorios.

Unipen, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.

Poltank, S.A.U., con domicilio social en Tortelld (Girona), y cuyo objeto social es la fabricacién y
comercializacion de filtros para piscinas a través de inyeccion, proyeccién o laminados.

Sacopa, S.A.U., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad principal la
transformacion y comercializacién de materias plésticas.

Unistral Recambios, S.A.U., con domicilio social en Massanet de la Selva (Girona), tiene por objeto social la
fabricacion, compraventa y distribucién de maquinaria, accesorios, recambios, piezas y productos especificos
para el tratamiento y purificacién de aguas en general.

Revicer, S.L., con domicilio social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada a la fabricacién y
comercializacién, venta y distribucién de azulejos de diversos tamafios y otros materiales con destino a la
construccion.

Talleres del Agua, S.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de los
Corrales de Buelna (Cantabria), tiene por objeto social la construccién, venta, instalacién, climatizacién y
mantenimiento de piscinas, asi como la fabricacién, compraventa, importacién y exportacién de todo tipo de
utensilios propios de piscinas.

Maber Plast, S.L., con domicilio social en Sant Joan les Fonts (Girona), y que tiene por objeto la
transformacion de materias plasticas.

Togama, S.A., con domicilio social en Villareal (Castellén), y que tiene por objeto social la fabricacién de
aisladores y piezas aislantes de material cerdmico para instalaciones eléctricas.

Llierca Naus, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), alquila sus instalaciones
industriales a varias sociedades del Grupo.

Exex Pool, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad principal la prestacién de
servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y contable, gestién y formacién del personal,
servicios informdticos, de investigacién y desarrollo y de marketing.

Auric Pool, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad la tenencia y disfrute
de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccién y administracion de las sociedades en las
que mantiene una participacion.

Inversiones Deloscua, S.L., con domicilio social en Barcelona, tiene por objeto social la promocién

inmobiliaria.



Productes Elastomers, S.A., con domicilio social en Sant Joan Les Fonts (Girona), se dedica a la fabricacion
de piezas moldeadas de caucho, asi como toda clase de articulos de caucho natural y sintético; la ejecucion y
desarrollo de técnicas para el mantenimiento de cilindros de presion; su reparacién y rectificado; y en
general, la elaboracion, fabricacion y transformacién de todo tipo de productos de caucho, goma y plastico.

Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Ltd., con domicilio social en Ningbo (China), tiene
como objeto social el disefio, investigacién, desarrollo y produccién de equipos de piscina y desinfeccién del
agua, bombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos y revestimientos vitreos.

Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret A.S., con domicilio social en Estambul (Turquia), tiene como objeto
social la produccién, importacién, exportacion y comercializacion de productos y accesorios, filtros de
depuracién y productos quimicos.

Europeenne de Couverteurs Automatiques, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como
objeto social la fabricacién de coberturas autométicas para piscinas.

Rotoplastics, S.L. con domicilio en Saint Antonin Noble Val (Francia), tiene como objeto social la
fabricacion de material para la piscina y tratamiento del agua

Aquant Trading Co, LTD, con domicilio en Shanghai tiene como social la comercializacién, importacién y
exportacién de equipos de piscina, accesorios y otros componentes relacionados con el sector de la piscina,
asi como prestacion de servicios relacionados a su objeto social.

Ningbo Dongchuan Swimmingpool, con domicilio en Ningbo ( China), tiene por objeto social la produccién
e instalacién de equipos de piscina, cepillos, productos de plastico y aluminio, termémetros industriales,
equipos de desinfeccion del agua y equipos de test del agua. Importacién y exportacién de tecnologia para
propio uso o como agente.

ID electroquimica, S.L., con domicilio en Alicante, tiene por objeto social la venta de toda clase de
maquinas de desarrollo de procesos y reactores electroquimicos.

Pacific Industries, S.A.S, con domicilio social en Boulazac (Francia), tiene por objeto social la fabricacién y
almacenaje de material para el tratamiento del agua, equipos de filtracién y accesoriosdomésticas e
industriales.

Swimco Corp., S.L., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social la tenencia y
disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direccién
y administracién de las sociedades en las que la Sociedad mantenga participaciones.

Meip Internacional, S.L., con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona), se dedica a la venta de
productos, accesorios y materiales para piscinas.

Manufacturas Gre, S.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene por objeto social la fabricacién y
comercializacién de productos, accesorios y materiales relacionado con la piscina.

Gre, Aqua and Pool, S.L. con domicilio social en Munguia Vizcaya (Espafia). La actividad principal de la
Sociedad se concreta en el objeto social que consiste en la distribucién y venta de piscinas y s.p.a.s.

European Corner, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la tenencia y
disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccién y administracién de las
sociedades en las que mantiene una participacion.

Certikin Internacional, Ltd., con domicilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como actividad principal
la comercializacién de productos para la piscina.

Hydroswim International, S.A.S. (anteriormente denominada MMC, S.A.S.), con domicilio social en La
Chevroliere (Francia), tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacién de filtros y bombas

para piscinas.

Industrias Mecanicas Lago, S.A., con domicilio social en Sant Julia de Ramis (Girona), tiene por objeto
social la fabricacién y comercializacién de bombas de trasiego de liquidos y fluidos, piscinas y sus

accesorios.



- Certikin Ibérica S.L., con domicilio social en Celrda (Girona), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos para la piscina.

- Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, S.A. con domicilio social en Poligono Industrial Mas
Puigvert, Oeste, Parcela 3, n° 19, Palafolls, Barcelona y con objeto social la distribucién y ensamblaje de

productos para piscina.

- Cepex Holding, S.A.U. con domicilio social en La Garriga (Barcelona, Espafia), ), tiene como actividad
principal la gestion de sociedades de cartera..

- Cepex, S.A.U. con domicilio social en Granollers (Barcelona, Espafia), tiene como actividad principal la
fabricacién, manufactura y distribucién de material plastico por sistema de inyeccién y, en particular, piezas
de plastico para valvuleria.

- Forplast, S.A.U. con domicilio social en Les Franqueses del Vallés (Barcelona, Espafia), tiene como
actividad principal la fabricacién, manufactura y distribucion de piezas de material plastico por el sistema de
inyeccion.

- Valvules i Racords Canovelles, S.A.. con domicilio social en La Garriga (Barcelona, Espaiia), tiene como

actividad principal la fabricacién, manufactura y distribucion de piezas de material plastico por el sistema de
inyeccién y, en particular, piezas de plastico para valvuleria.

- Manufactures de Plastics Sola, S.A.U. con domicilio social en Vic (Barcelona, Espafia), tiene como actividad
principal la fabricacién de moldes para la conduccién de fluidos.

- Pro Cepex, S.AR.L.. con domicilio social en Casablanca (Marruecos), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

- Ningbo Xi Pei Valves And Fittings. con domicilio social en Beilun (Ningbo China), tiene como actividad
principal la fabricacién y ensamblaje de vélvulas, accesorios y moldes, asi como su comercializacién y
servicio post-venta.

- Cepex Comercial, S.A.U. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona, Espafia), tiene como actividad
principal la comercializacién de productos de conduccion de fluidos. '

- Cepex Portugal, con domicilio social en Palmela (Settibal Portugal), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccién de fluidos.

- Cepex, S.R.L.. con domicilio social en Bedizzole (Brescia Italia), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

- Cepex France, S.A.S con domicilio social en Nimes (Francia), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

- Cepex USA Inc. con domicilio social en Jacksonville (Florida U.S.A.), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

- Cepex Mexico, S.A. de CV. con domicilio social en Ciudad de Mexico (Mexico), tiene como actividad
principal la comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

- Agro Cepex, S.A.RL.. con domicilio social en Casablanca (Marrueco), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

- Cepex GmbH, con domicilio social en Munich (Alemania), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccion de fluidos.

- Cepex Middle East, F.Z.E.. con domicilio social en Dubai (Emirados Arabes Unidos), tiene como actividad
principal la comercializacién de productos de conduccién de fluidos.

- Pexce Inmobiliaria, S.L. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espafia), tiene como actividad
principal la adquisicién y venta de inmuebles.



Cepexser, S.L. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espafia), tiene como actividad principal la
prestacion de servicios a sus socios.

Master Riego, S.A. con domicilio social en Algete, calle El Nogal numero 3, nave 2, poligono industrial Los
Nogales (Madrid Espafia), tiene como actividad la comercializacion de todo tipo de materiales de riego por
aspersion.

Irrigafonne, S.A.S. con domicilio social en Zone Industriekke 47550, 47000 Agen (Francia) tiene como
actividad el montaje y reparacién de instalaciones hidraulicas relativas a la irrigacion, la hidraulica agricola,
la motocultura.

Neokem Grup, S.A. con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona Espafia), tiene como actividad
principal la prestacién de servicios de gestion administrativa.

Inquide, S.A., con domicilio social en calle Mogoda, 75 de Barbera del Vallés (Barcelona), tiene como
actividad principal la fabricacion de productos y especialidades quimicas en general con exclusion de los
farmacéuticos.

Inquide Flix, S.A., con domicilio social en calle Mogoda 75, de Barbera del Vallés (Barcelona), tiene como
actividad principal la fabricacién, compraventa, distribucién y comercializacién de dcido tricloro isociantrico

(ATIC).

Iwerquimica, S.L., con domicilio social en calle Rio Gallego, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza), tiene como
actividad principal la fabricacién y comercializacién de productos quimicos para la desinfeccién del agua.

CTX, S.A., con domicilio social en calle Pintor Fortuny, 6 de Poliny4d (Barcelona), tiene como actividad
principal la comercializacién de productos quimicos para la desinfeccién del agua.

CTX Piscine S.A.R.L. con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos quimicos para la desinfeccién del agua.

CTX Chemicals, S.R.L., con domicilio social en Bedizzole (Brescia Italia), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

Aquaambiente, S.A. , con domicilio social en Estrada Nacional 249 - Parque Industrial Cabra Figa, Lote 15
Cabra Figa (Portugal), tiene como actividad principal la comercializacién de productos quimicos para la
desinfeccion del agua..

Waterchem, S.L., con domicilio social en calle Mogoda 75, de Barbera del Vallés, (Barcelona), tiene como
actividad principal ofrecer servicios a las sociedades del grupo..

SNTE Agua Group, S.A, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del
Valles - Espafia), tiene como actividad principal la tenencia de participaciones de Sociedades del Grupo.

Servaqua, S.A.U, con domicilio social en C/ Industria S/N P.Ind La Coromina (Balsareny- Espafia), tiene
como actividad principal la comercializacién y fabricacién de filtros y accesorios para el tratamiento de

aguas.

Membrane Concepts, S.L., con domicilio social en C/ Industria S/N P.Ind La Coromina (Balsareny- Espafia),
tiene como actividad principal la investigacion, desarrollo y explotacién de productos, métodos y
procedimientos para el tratamiento de aguas

Grupsente, S.L., con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del Vallés -
Espaiia), tiene como actividad principal la prestacion de servicios para las Sociedades del Grupo Snte.

Astramatic, S.A.U, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del Vallés -
Espafia), tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacién de equipamientos para tratamientos
de aguas industriales y de aquellos elementos que son de aplicacién en el sector del agua.

S.C.I Cerisay, con domicilio social en = Avenue Maurice Bellonte (Perpignan - Francia), tiene como
actividad principal la tenencia de valores inmuebles.



- SNTE Espafia, S.L, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del Valles -
Espafia), tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacion de equipamientos para tratamientos
de agua domésticos.

- ATH Aplicaciones Técnicas Hidraulicas, S.L. con domicilio social en Cervells, Calle Joan Torruella I
Urbina, 31 (Barcelona Espafia), tiene como actividad el comercio al por mayor y menor de maquinaria,
materiales, utillajes y accesorios para instalaciones y tratamientos de aguas.

- Trace Logistics, S.A., con domicilio social en Massanet de la Selva (Girona), tiene como objeto social recibir
en dep6sito en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento, control y distribucién a
terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de almacenaje, carga y descarga u otras
complementarias que resulten necesarias para gestionar la distribucién de estos bienes de acuerdo con las

instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes.

- AP Inmobiliere, con domicilio social en Persignan (Francia), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.

- ADBE Cartera, S.A.U. con domicilio social Sabadell (Espaifia), tiene como actividad principal la prestacién
de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero.

- Dispreau, G.L.E. con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como actividad principal la prestacién de
servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestién y formacién de personal y
servicios informaticos.

- Prohogar, S.L., con domicilio social en en Sabadell (Espafia), se dedica a la actividad inmobiliaria.

- Fluidra Services, S.A.U., con domicilio social en Sabadell (Espatfia), se dedica principalmente a la prestacion
de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestion y formacion de personal y
servicios informaticos.

- Accent Graphic, S.L., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espafia), se dedica a la prestacion
de todo tipo de servicios de publicidad y de disefio grafico, encargandose de la imagen corporativa del Grupo
Astral, lo que se materializa en el disefio de tarifas, catdlogos, etc.

- Control Pools, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica principalmente a la fabricacion de
instrumentos de precisién, medida y control para piscinas.

- Inmobiliaria Swim 38, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
promoci6n y arrendamiento de inmuebles.

Sociedades asociadas

- Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos para la piscina.

- Inquevap, A.LE, con domicilio social en Monzon (Huesca), tiene como actividad principal la cogeneracién de
energia.

Sociedades multigrupo

- Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como
actividad principal la comercializacién de productos para la piscina. Esta sociedad est4 cogestionada con el
Sr. Helmut Brabenetz y el Sr. Walter Brabenetz.
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Anexo III
FLUIDRA, S.A.

Detalle de participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores
31 de diciembre de 2007

S,

Consejero

Astral Nigeria, Ltd.

Eloy Planes Corts
Maghrebine Des Equipments D’eau, --- Administrador solidario
S.AR.L
Astral Service, S.R.L. - Administrador unico
Astral ltalia, S.P.A. - Administrador tnico
Astral Bazenove Prislusentsvi, -— Administrador solidario
S.R.0.
Astral India Private, Limited -— Consejero
Astral Pool Singapore, Pte Ltd. -— Consejero
Astral Piscine, S.A.S. -— Administrador tinico
Certikin International, Limited -- Consejero
AP Inmobiliere - Administrador tnico
Turcat POIX;it:irm Sg?rzlt iVe Ticaret -— Consejero
Cepex USA, Inc. -— Consejero
Zao Astral, SNG - Consejero
Astral Pool Polska, S.A. — Consejero
Astral Pool México, S.A. de C.V. -— Es consejero

Inmobiliaria Tralsa, S.A. - Administrador

mancomunado
Astral Scandinavia AS/ - Consejero
Magyar Astral Pool, Kft. - Administrador solidario
Astral Products, Inc. - Consejero
Astral Pool Chile, Sociedad - .
Anoénima Cerrada Consejero
Manufacturas Gre, S.A.U. - Administrador Unico
ADBE Cartera, S.A.U. - Administrador Gnico
Meip International, S.L. - Consejero

Astal Pool Group, S.L.U. Administrador Gnico

Fluidra Services, S.A.U. - Consejero
Prohogar, S.L. - administrador Gnico
Astral Pool Deutschland Gmbh - Administrador solidario

Astral Equipment Australia pty, Ltd. - Consejero




Astral Pool Hellas
Astral Pool Balkans JSC

Moderne Wassertechnick AG
(MTH)

Catpool, S.A.de C.V.
Astral UK, Limited
Marazul, Lda.

Gre Aqua and Pool, S.L.U.

Consejero

Consejero
Consejero

Consejero
Consejero
Administrador Gnico

Administrador tnico

SNTE Agua Group, S.A.U.
European Corner, S.A.U.
Astral Pool Espafa, S.A.U.
Cepex Holding, S.A.U.
Neokem Grup, S.A.U.
Auric Pool, S.A.U.
Astral Pool, S.A.U.
Manufacturas Gre, S.A.U.
Astral Export, S.A.
Mercamaster Group, S.L.U.
Pool Supplier, S.L.U.
Inmobiliaria Swim 38, S.L.U.
Swimco Corp, S.L.
Dispur, S.L.

4,724%

Administrador tnico
Administrador tnico
Administrador Unico
Administrador unico
Administrador Gnico
Administrador Gnico
Administrador unico
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico

Vocal

D. Juan Planes Vila

DISPUR, S.L.

Presidente

D. Oscar Serra
Duffo

D. Bernardo
Corbera Serra

Desenvolupament,
S.A.

D. Bernat Garrigés | ANIOL. S.L. 0,6937% Consejero Delegado
Castro

BanSabadell COMPANYIA D'AIGUES DE 5,68%

Inversio SABADELL, SA.

Sr. Juan Ignacio
Acha-Orbea
Echevarria

D. Kam Son Leong

D. Richard J.
Cathcart

Este anexo forma parte integrante de la nota 22 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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FLUIDRA, S.A.
Informe de Gestién

Ejercicio 2007

Evolucién general del negocio

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha tenido unos ingresos muy inferiores al ejercicio anterior
consecuencia del menor importe de los dividendos distribuidos. Los dividendos distribuidos
pasan de 57.341.028 euros en el 2006 a 17.141.617 euros en el 2007.

Destaca el incremento de los gastos de explotacién en su mayor parte como consecuencia del
proceso de salida a Bolsa de la Sociedad (5,1 millones de euros).

Al final del ejercicio, gran parte de estos gastos estan pendientes de pago lo que se refleja en el
incremento del saldo de acreedores comerciales.

En fecha 30 de marzo de 2006 la sociedad realizé una ampliacién de capital mediante una
aportacion no dineraria de acciones acogida al régimen fiscal especial previsto en el titulo VII,
capitulo VIII, del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en la mencionada operacion, se acogieron a
dicha exencion fiscal, transfiriendo por tanto el compromiso con la administracién tributaria por
el correspondiente impuesto diferido, a la Sociedad dominante, y ascendiendo el mismo a un
importe de 7.790 miles de euros. No obstante, con fecha 31 de marzo de 2006 dichos accionistas
firmaron un compromiso de reembolso a la Sociedad dominante por la totalidad del importe
acogido a dicha exencién, que seré exigible en el caso en que las participaciones asociadas a la
misma fueran enajenadas por la Sociedad dominante o liquidado el correspondiente impuesto
directamente por los accionistas aportantes en el caso que ellos enajenaran total o parcialmente
las acciones recibidas en contraprestacion de dicha aportacién. Por consiguiente, la Sociedad
mantenia registrado a 31 de diciembre de 2006, un impuesto diferido a largo plazo y una cuenta
a cobrar a largo plazo por importe de 7.790 miles de euros. En el caso de que se generara el
derecho de cobro por parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar por los
accionistas aportantes se compensara con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad. Tras
la enajenacién de acciones realizada por los accionistas con fecha 31 de octubre de 2007 con
motivo de la salida a Bolsa de la sociedad, este impuesto diferido a largo plazo y la cuenta a
cobrar a largo plazo se han visto reducidos a 1.365 miles de euros.

Descripcién general de la Politica de Riesgos

El Grupo centra su gestion del riesgo en la incertidumbre de los mercados financieros (tipo de
cambio y tipo de interés) y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo.

El Grupo opera en el 4mbito internacional y, por tanto, est4 expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones en divisa, especialmente el délar USA (USD), libra esterlina (GBP) y délar
australiano (AUD).
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La politica de gestion del riesgo del Grupo es cubrir mediante cobertura natural (compensacién
de cobros y pagos) el riesgo en moneda délar, cubriendo con instrumentos tipo forward el
exceso o defecto. En el caso de la libra esterlina se cubren todas las transacciones con el Euro
mediante cobertura tipo forward.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés variable a fijo con barreras (tipo swap) con valores de tipo fijo que oscilan entre el
2,68% y el 4,73% con barreras en un intervalo entre el 4% yel 5,75%.

En cuanto al riesgo de crédito y de liquidez, el Grupo no tiene concentraciones significativas de
riesgo de crédito y realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, gestionando desde el
Departamento de Tesoreria central la necesaria flexibilidad en la financiacién para atender a las
necesidades del negocio.

Acciones propias

A lo largo del ejercicio 2007, el Grupo ha realizado diversas operaciones de compra (241.079
titulos) y venta (102.157 titulos) de acciones propias, dentro de los limites legalmente
establecidos y con las preceptivas comunicaciones a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, obteniéndose en su conjunto una plusvalia de 7.372 euros. Al cierre del gjercicio, el
Grupo Fluidra, era titular de 138.922 acciones propias representativas del 0,12% de su capital
social con un coste total de 818,9 miles de euros.

Investigacién, Desarrollo e Innovacién Tecnolégica

No hay.

Acontecimientos posteriores al cierre

No hay.

Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

El Consejo de Administracién de Fluidra, S.A., en cumplimiento de lo previsto en el articulo
116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, emite el presente informe

explicativo sobre aquellos aspectos del Informe de Gestién contemplados en el citado precepto,
con el objeto de su presentacion a la Junta General de Accionistas de la Entidad.
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a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones y,
para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje
del capital social que represente.

El capital social de Fluidra, S.A. (en adelante, “Fluidra”) a 31 de diciembre de 2007 asciende a
112.629.070 euros, ha sido totalmente desembolsado y esta dividido en 112.629.070 acciones
ordinarias, pertenecientes a una unica clase y serie, con un valor nominal de un euro cada una,
integramente suscritas y desembolsadas, y que atribuyen a sus titulares los mismos derechos.

b)  Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores
No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores.

El articulo 6 de los estatutos sociales establece que las acciones estdn representadas por
anotaciones en cuenta. Las acciones son transmisibles por todos los medios reconocidos en la Ley,
segln su naturaleza y de conformidad con las normas relativas a la transmision de valores
representados por medio de anotaciones en cuenta.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el articulo 81.2. LMV y con el articulo 4 del Reglamento
Interno de Conducta, las personas que posean cualquier clase de informacién privilegiada se
abstendran de preparar o realizar, directa o indirectamente, por cuenta propia o ajena, cualquier
tipo de operacion sobre valores negociables e instrumentos financieros de la Sociedad. Al mismo
tiempo las Personas Sujetas al Reglamento Interno de Conducta de Fluidra se abstendran de
comprar o vender valores negociables o instrumentos financieros de la Sociedad durante los
siguientes periodos de actuacion restringida:

(i) durante los quince dias anteriores a la fecha estimada de publicacion de los avances

trimestrales, semestrales y anuales de resultados que la Sociedad ha de remitir a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas,

hasta su publicacion general.

(i) desde que tengan alguna informacién sobre propuestas de distribucion de dividendos,
ampliaciones o reducciones de capital, o emisiones de valores convertibles de la

Sociedad, hasta su publicacion general.

(iii) desde que tengan alguna otra Informacion Relevante (tal y como ésta se define en el
propio Reglamento Interno de Conducta) hasta que ésta sea objeto de difusién o de
conocimiento publico

De conformidad con lo establecido en el articulo 5.3 del Reglamento Interno de Conducta, los
valores negociables e Instrumentos Financieros no podran ser vendidos por las Personas Sujetas al
Reglamento Interno de Conducta de Fluidra en el mismo dia en que se hubiera realizado la
operacién de compra.
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¢) Las participaciones significativas en el capital directas o indirectas

La relacion de participaciones significativas en el capital social de Fluidra que han sido notificadas
a la Sociedad por un importe igual o superior al 3% del capital o de los derechos de voto a 31 de
diciembre de 2007 es:

EDREM S.L 15.204.914 0 13,500
ANIOL S.L 8.664.442 0 7,693
DISPUR S.L 13.240.444 0 11,755
BOYSER S.R.L 15.899.405 0 14,117
BANCO DE SABADELL, S.A 0 10.891.053 9,670
Bernat Corbera Bros 0 15.204.914 13,500
Robert Garrigos Ruiz 0 8.664.442 7,693
Juan Planes Vila 0 13.240.444 11,755
Juan Serra Aragonés 0 15.899.405 14,117
CAJA DE AHORROS Y M.

PIEDAD DE NAVARRA 0 5.631.454 5,000

*4 través de:
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4 par
BANSABADELL INVERSIO 10.891.053 9,670
DESENVOLUPAMENT, S.A.
EDREM S.L 15.204.914 13,500
ANIOL S.L 8.664.442 7,693
DISPUR, S.L. 13.240.444 11,755
BOYSER, S.L. 15.899.405 14.117
GRUPO CORPORATIVO 5.631.454 5,000
EMPRESARIAL DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE NAVARRA

d)  Cualquier restriccion al derecho de voto

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto.

e)  Los pactos parasociales

Fluidra tiene conocimiento de la existencia de un pacto parasocial suscrito con fecha 5 de
septiembre de 2007 por sus principales accionistas, esto es, Dispur, S.L., Aniol S.L.,
Boyser, S.L., Edrem S.L. y Bansabadell Inversié6 Desenvolupament, S.A.U. para definir
conjuntamente su posicion de control sobre Fluidra, tanto a los efectos de sus derechos de
voto como a los de sindicar en su seno determinadas transmisiones accionariales. El pacto
parasocial tiene una duracién maxima de 7 afios a contar desde la admisién a cotizacién
de las acciones de Fluidra, si bien las previsiones relativas a sindicacién de voto tienen
una vigencia de 4 afios a contar desde la referida fecha.

Los pactos mas destacados de este pacto parasocial son:
(i) Sindicacién del voto: los firmantes del pacto se comprometen a ejercitar sus

derechos de voto en las juntas generales de Fluidra en el sentido que acuerde el 6rgano
del sindicato designado en el contrato, denominado asamblea.

La adopcion de acuerdos en la asamblea requiere el voto favorable de accionistas
sindicados que representen el 50% o mas de los derechos de voto de las acciones
sindicadas. No obstante, ciertos acuerdos requieren una mayoria reforzada (70%) o
unanimidad (mayoria especialmente reforzada).

Requieren mayoria reforzada (esto es, voto favorable de, como minimo, el 70% de los
derechos de voto de las acciones sindicadas), entre otros acuerdos, los relativos a: (i)
modificacién estatutaria que conlleve un aumento o reduccién de capital -salvo aquellos
que requieren mayoria especialmente reforzada, recogidos en el parrafo siguiente-,
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creacion de acciones sin voto, modificacion del valor nominal de las acciones, sustitucién
o modificacion del objeto social, etc.; (ii) cambio en el sistema de administracién o en su
numero, designacion, cese o composicién; (iii) emision de obligaciones o cualquier otro
titulo de deuda o valores que puedan ser convertibles en acciones; (iv) establecimiento de
planes de opciones sobre acciones a favor de consejeros o empleados de Fluidra; y (v)
autorizacion de operaciones de autocartera hasta un maximo del 2%.

Requieren mayoria especialmente reforzada (esto es, voto unanime de los accionistas
sindicados), entre otros acuerdos, los relativos a: (i) modificacién de los estatutos que
conlleve un aumento de capital por importe superior al 10% del capital de Fluidra a la
fecha inmediatamente anterior a la del aumento; (ii) transformacién, fusion, escisién, etc.;
(iii) exclusion de cotizacion de las acciones de Fluidra; y (iv) autorizacién de operaciones
de autocartera de Fluidra superior a 2%.

(i)  Restricciones a la transmision de acciones: el pacto establece la prohibicién de los
firmantes de vender o de otra forma transferir las acciones afectas por el pacto por un
plazo de 4 afios desde la fecha de admisién a cotizacién de las acciones de Fluidra,
existiendo ciertas excepciones a esta limitacion.

Transcurrido el plazo de 4 afios referido y hasta la terminacién del pacto, los accionistas
sindicados no transmitentes gozan de un derecho de adquisicién preferente para el caso de
transmision de las acciones sujetas al pacto.

(ii) Composicién de érganos de gobierno: en el pacto se establecen una regulacién
relativa al nimero de miembros y composicién de ciertos 6rganos de gobierno de Fluidra.

(iii) No competencia: el pacto establece una obligacién de no competencia de los
accionistas sindicados en virtud de la cual éstos se comprometen a no competir con
Fluidra durante un plazo de 4 afios desde la fecha de admisién a cotizacién de las
acciones de Fluidra, salvo autorizacién previa y escrita de Fluidra.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del
organo de administracion y a la modificacién de los estatutos sociales.

o Nombramiento y cese de miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del érgano de administracion son designados por la Junta General o, con
cardcter provisional, por el Consejo de Administracion de conformidad con las
previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y los Estatutos Sociales.

El Articulo 17.1 del Reglamento del Consejo de Administracion de la entidad establece
que los consejeros seran designados (i) a propuesta de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, en el caso de consejeros independientes, y (ii) previo informe de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones en el caso de los restantes consejeros, por

L
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la Junta General o por el Consejo de Administracion de conformidad con las previsiones
contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

Respecto a los consejeros externos, el articulo 18 del Reglamento del Consejo de la
entidad prevé que el Consejo de Administracién procurara que la eleccion de candidatos
recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, debiendo
extremar el rigor en relacién con aquéllas llamadas a cubrir los puestos de consejero
independiente previstos en el articulo 6 del mencionado Reglamento.

El periodo de duracion del cargo de los Consejeros no podra exceder de seis afios,
pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duraciéon maxima.

El articulo 19 del Reglamento del Consejo de Administracion de la entidad establece que,
antes de proponer la reeleccion de consejeros a la Junta General, el Consejo de
Administracion evaluard, con abstencion de los sujetos afectados, la calidad del trabajo
¥ la dedicacion al cargo de los consejeros propuestos durante el mandato precedente.

El Reglamento del Consejo de la entidad prevé en su articulo 21.1 que los consejeros
cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y
cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o

estatutariamente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 21.2 del Reglamento del Consejo de
Administracién, los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de
Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente
dimision en los siguientes casos: a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que
estuviere asociado su nombramiento como consejero; b) Cuando se vean incursos en
alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente previstos; c)
Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administraciéon por haber
infringido sus obligaciones como consejeros; d) Cuando su permanencia en el Consejo
pueda poner en riesgo o perjudicar los intereses, el crédito o la reputacién de la Sociedad
o cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados; e) En el caso de los
consejeros independientes éstos no podran permanecer como tales durante un periodo
continuado superior a 12 afios, por lo que transcurrido dicho plazo, deberdn poner su
cargo a disposicién del Consejo de Administracién y formalizar la correspondiente
dimision; f) En el caso de los consejeros dominicales (i) cuando el accionista a quien
representen venda integramente su participacion accionarial y asimismo (ii) en el nimero
que corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta un
nivel que exija la reduccién del nimero de consejeros dominicales.

Por su parte, el articulo 21.3 del Reglamento del Consejo de Administracion establece
que en el caso de que, por dimisién o por cualquier otro motivo, un consejero cese en su
cargo antes del término de su mandato, deberd explicar las razones en una carta que
remitira a todos los miembros del Consejo.
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El Consejo de Administracién inicamente podra proponer el cese de un consejero
independiente antes del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa,
apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. En particular, se entenderd que existe justa causa cuando el consejero
hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de
consejero independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno
corporativo aplicables en cada momento.

e Modificacidn de Estatutos

De acuerdo con el articulo 5 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la
entidad corresponde a la Junta General, entre otras competencias, la de acordar cualquier
modificacion de los estatutos.

g)  Los poderes de los miembros del Consejo de Administracién y, en particular,
los relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejero D. Eloy Planes Corts tiene delegadas todas las facultades que al Consejo
de Administracion confieren los Estatutos Sociales, salvo las indelegables por Ley.

Por otro lado, la junta general extraordinaria de accionistas de la sociedad de fecha 5 de
septiembre de 2007 autorizé al Consejo de administracion para que éste pudiera proceder,
directa o indirectamente, a la adquisicion derivativa de sus propias acciones, en especial y
sin caracter limitativo, para dar cumplimiento al plan de participacién en el capital social
dirigido a miembros del equipo directivo (incluidos consejeros ejecutivos) y para cubrir el
tramo de empleados de la oferta publica de venta realizada sobre las acciones de la
Sociedad. El plazo de dichas autorizaciones es de 18 meses a partir del 6 de septiembre de
2007.

h)  Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en
vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la
sociedad a raiz de una oferta piblica de adquisicién, y sus efectos, excepto
cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta
excepcién no se aplicard cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacién.

La Sociedad no tiene suscritos acuerdos que entren en vigor, sean modificados o
concluyan como consecuencia de una oferta publica de adquisicion.
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i) Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y direccién
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos
de forma improcedente o si la relacién laboral llega a su fin con motivo de una
oferta publica.

Salvo para el Consejero Delegado, la Sociedad no tiene acuerdos distintos de los
establecidos en el Estatuto de los Trabajadores o en el Decreto de Alta Direccién
1382/1985 que dispongan indemnizaciones cuando éste dimita o sea despedido de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de

adquisicion.

En el caso del Consejero Delegado, con objeto de fomentar su fidelidad y permanencia en
la Sociedad, se le ha reconocido una indemnizacién de importe superior a la que resulte
de la aplicacion de la normativa citada en el supuesto, entre otros, del despido
improcedente.



DILIGENCIA DE FIRMAS

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que
los miembros del mencionado Consejo de Administracion de la sociedad FLUIDRA,
S.A. han procedido a suscribir las cuentas anuales, incluida la memoria, correspondientes al
gjercicio cerrado a 31 de diciembre de 2007 firmando todos y cada uno de los seifiores
Consejeros de la sociedad, cuyos nombre y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.
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Don Carlos Ventura Santamans
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Don Eloy Planes Don Richard Cathcart
Don Berraf Garrlgd Castro Don Kam Son Leong
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Don Oscar Sefra Duffo Don Jueﬁg’nacio Acha-Orbea Echevarria

[

Don Bernardo Corbera Serra
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