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1. Introduccion

El Consejo de Administracion de Fluidra, S.A. (la “Sociedad”) ha acordado, en su
reunion celebrada el 18 de diciembre de 2017, convocar Junta General Extraordinaria de
Accionistas para su celebracion el 20 de febrero de 2018, en primera y Unica
convocatoria y someter a dicha Junta General, bajo el punto 4 del orden del dia, la
aprobacién de la modificacion del articulo 25 (Adopcidn de acuerdos y finalizacion de
la Junta General) del Reglamento de la Junta General de Accionistas (el “Reglamento
de la Junta”).

De acuerdo con lo previsto en el articulo 286 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio
(la “LSC”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio (el “RRM”) asi como en el articulo 28 del
Reglamento de la Junta, la citada propuesta de acuerdo a la Junta General requiere la
formulacién, aprobacion y suscripcion por el Consejo de Administracion de este
informe justificativo (el “Informe”) asi como de la redaccion del texto integro de la
modificacion propuesta.

En este sentido y para facilitar la comparacién entre la nueva redaccion del articulo 25
del Reglamento de la Junta que se propone modificar y la redaccion actual del mismo,
se incluye, como Anexo 1 al Informe, a titulo informativo, una trascripcion literal de
ambos textos, a doble columna, en la que se resaltan en la columna derecha los cambios
que se propone introducir sobre el texto actualmente vigente, que se transcribe en la
columna de la izquierda.

2. Justificacion de la propuesta

2.1 Significacion y alcance general de la modificacién del Reglamento de la Junta
propuesta

La reforma del Reglamento de la Junta es consecuencia de la modificacién de los
Estatutos Sociales de la Sociedad y, en particular del articulo 33, que se propone
someter a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad indicada
en el apartado anterior bajo el punto 2 del orden del dia en relacion con la fusion
por absorcion de Piscine Luxembourg Holdings 2 S.a r.l. (sociedad absorbida) por
la Sociedad (sociedad absorbente).

A los efectos anteriores, el Consejo de Administracion ha formulado el
correspondiente informe justificativo especifico sobre las modificaciones de los
Estatutos Sociales que se proponen a la Junta General.



2.2 Justificacion de la modificacion del Reglamento de la Junta propuesta

La propuesta de modificacion del articulo 25 del Reglamento de la Junta tiene por
objeto adaptar la redaccion de este articulo al nuevo régimen de mayorias
establecido en la modificacion que se propone del articulo 33 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

La modificacion consiste en establecer el voto favorable del sesenta y nueve por
ciento (69%) del capital social de la Sociedad, en primera convocatoria, y un
sesenta y seis por ciento (66%) del capital social de la Sociedad, en segunda
convocatoria para la adopcion de los siguientes acuerdos en las materias que se
citan a continuacion:

(i) El aumento del capital social, la emision de obligaciones o valores
convertibles en acciones, con o sin derechos de adquisicion preferente, asi
como la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
adoptar acuerdos respecto de dichas materias.

(i) La reduccion del capital social salvo que se trate de supuestos obligatorios
conforme a la ley.

(ili)  La aprobacion de cualesquiera operaciones de modificacién estructural,
tales como la transformacion, la fusion, la escision, la cesion global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero de la Sociedad.

(iv)  La aprobacién de operaciones de adquisicion o disposicion de activos
esenciales de conformidad con el articulo 160.f) y 511 bis 2 de la Ley de
Sociedades de Capital espafiola.

(v) La disolucion voluntaria de la Sociedad.
(vi)  Lamodificacion del nimero de miembros del Consejo de Administracion.

(vii) La exclusion de cotizaciéon de las acciones de la Sociedad en cualquier
mercado de valores; y

(viii) La modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad en relacién con
cualquiera de las materias reservadas de Junta referidas anteriormente.

3. Texto integro de la modificacion propuesta al Reglamento de la Junta

La modificacién al Reglamento de la Junta propuesta, en caso de que sea aprobada por
la Junta General de la Sociedad, implicara la modificacion del articulo 25 del
Reglamento de la Junta que, en lo sucesivo, tendréa la siguiente redaccion literal:

“Articulo 25. Adopcion de acuerdos y finalizacion de la Junta General



Los acuerdos se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes
0 representados en la Junta General, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando
obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o representado, salvo en
los casos en que la Ley o los Estatutos exijan una mayoria superior.

En particular, para la adopcion de los acuerdos a que se refiere el articulo 194 de la
Ley de Sociedades de Capital y que no se refieran a Materias Reservadas de Junta (tal
y como se define a continuacion), si el capital presente o representado supera el
cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta, salvo
cuando, en segunda convocatoria, concurran accionistas que representen el veinticinco
por ciento o0 mas del capital social suscrito con derecho a voto sin alcanzar el cincuenta
por ciento, en cuyo caso sera necesario el voto favorable de las dos terceras partes del
capital social presente o representado en la Junta.

Asimismo, para la adopcion de acuerdos en las materias que se refieren a continuacion
(las “Materias Reservadas de Junta”), se requerira el voto favorable del sesenta y
nueve por ciento (69%) del capital social de la Sociedad en primera convocatoria y el
voto favorable del sesenta y seis por ciento (66%) del capital social de la Sociedad en
segunda convocatoria:

(1) el aumento del capital social, la emision de obligaciones o valores convertibles
en acciones, con o sin derechos de adquisicion preferente, asi como la
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de adoptar acuerdos
respecto de dichas materias;

(i)  la reduccién del capital social salvo que se trate de supuestos obligatorios
conforme a la ley;

(iii)  la aprobacion de cualesquiera operaciones de modificacion estructural, tales
como la transformacién, la fusion, la escisién, la cesion global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al extranjero de la Sociedad;

(iv)  la aprobacién de operaciones de adquisicion o disposicion de activos esenciales
de conformidad con el articulo 160.f) y 511 bis 2 de la Ley de Sociedades de
Capital;

(v) la disolucién voluntaria de la Sociedad;
(vi)  la modificacion del namero de miembros del Consejo de Administracion;

(vit)  la exclusion de cotizacion de las acciones de la Sociedad en cualquier mercado
de valores; y

(viii) la modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad en relacion con
cualquiera de las Materias Reservadas de Junta referidas anteriormente.

En los acuerdos relativos a asuntos no comprendidos en el orden del dia se excluiran
de la base para el computo de la mayoria anteriormente indicada las acciones que no
tengan la consideracion de presentes ni representadas.



Con el fin de que las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud
del registro contable de las acciones pero que actlen por cuenta de diversas personas
puedan emitir sus votos conforme a las instrucciones de estos, la Sociedad permitira
fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de las
instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

Las entidades intermediarias a que se refiere el apartado anterior podran delegar el
voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados por estos, sin
limitacidn en cuanto a las delegaciones otorgadas.

El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de dejar constancia en el Acta del
sentido del voto o abstencidn de los accionistas asistentes que asi lo indiquen al notario
(0, en su caso, al Secretario o personal que lo asista).

Para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta General se determinara, como
minimo, el nimero de acciones respecto de las que se hayan emitido votos validos, la
proporcion de capital social representado por dichos votos, el nimero total de votos
validos, el nimero de votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el
ndmero de abstenciones.

Finalizada la votacién de las propuestas de acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluird la celebracién de la Junta General y el Presidente declarara
levantada la sesion.

Los acuerdos aprobados y el resultado de las votaciones se publicaran integros en la

pagina web de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacion de la
junta general.”

En Sabadell, a 18 de diciembre de 2017.



Anexo 1

Alcance de modificacion reglamentaria

TEXTO VIGENTE DEL ARTICULO
25 DEL REGLAMENTO DE LA
JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

MODIFICACION QUE SE PROPONE

Articulo 25. Adopcién de acuerdos y
finalizacion de la Junta General

Los acuerdos se adoptaran por mayoria
simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta
General, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor
qgue en contra del capital presente o
representado, salvo en los casos en que la
Ley o los Estatutos exijan una mayoria
superior.

En particular, para la adopcion de los
acuerdos a que se refiere el articulo 194 de
la Ley de Sociedades de Capital, si el
capital presente o representado supera el
cincuenta por ciento bastara con que el
acuerdo se adopte por mayoria absoluta,
salvo cuando, en segunda convocatoria,
concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o mas del capital
social suscrito con derecho a voto sin
alcanzar el cincuenta por ciento, en cuyo
caso sera necesario el voto favorable de
las dos terceras partes del capital social
presente o representado en la Junta.

En los acuerdos relativos a asuntos no
comprendidos en el orden del dia se
excluiran de la base para el cobmputo de la
mayoria anteriormente indicada las
acciones que no tengan la consideracién
de presentes ni representadas.

Con el fin de que las entidades que
aparezcan legitimadas como accionistas
en virtud del registro contable de las
acciones pero que actuen por cuenta de
diversas personas puedan emitir sus votos

Articulo 25. Adopcién de acuerdos y
finalizacion de la Junta General

Los acuerdos se adoptaran por mayoria
simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en la Junta
General, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor
que en contra del capital presente o
representado, salvo en los casos en que la
Ley o los Estatutos exijan una mayoria
superior.

En particular, para la adopcién de los
acuerdos a que se refiere el articulo 194 de
la Ley de Sociedades de Capital y que no
se refieran a Materias Reservadas de
Junta (tal y como se define a
continuacién), si el capital presente o
representado supera el cincuenta por
ciento bastard& con que el acuerdo se
adopte por mayoria absoluta, salvo
cuando, en segunda convocatoria,
concurran accionistas que representen el
veinticinco por ciento o mas del capital
social suscrito con derecho a voto sin
alcanzar el cincuenta por ciento, en cuyo
caso serd necesario el voto favorable de
las dos terceras partes del capital social
presente o representado en la Junta.

Asimismo, para la adopcion de
acuerdos en las materias que se refieren
a continuacion (las “Materias
Reservadas de Junta”), se requerira el
voto favorable del sesenta y nueve por
ciento (69%) del capital social de la
Sociedad en primera convocatoria y el
voto favorable del sesenta y seis por
ciento (66%) del capital social de la




conforme a las instrucciones de estos, la
Sociedad permitira fraccionar el voto y
gjercitarlo en sentido divergente en
cumplimiento de las instrucciones de voto
diferentes, si asi las hubieran recibido.

Las entidades intermediarias a que se
refiere el apartado anterior podran delegar
el voto a cada uno de los titulares
indirectos o a terceros designados por
estos, sin limitacion en cuanto a las
delegaciones otorgadas.

El Presidente declarard aprobados los
acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin
perjuicio de dejar constancia en el Acta
del sentido del voto o abstencién de los
accionistas asistentes que asi lo indiquen
al notario (o, en su caso, al Secretario o
personal que lo asista).

Para cada acuerdo sometido a votacién de
la Junta General se determinara, como
minimo, el numero de acciones respecto
de las que se hayan emitido votos validos,
la  proporciobn de capital social
representado por dichos votos, el nUmero
total de votos validos, el nimero de votos
a favor y en contra de cada acuerdo y, en
su caso, el numero de abstenciones.

Finalizada la votacion de las propuestas de
acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluira la celebracion de la
Junta General y el Presidente declarara
levantada la sesion.

Los acuerdos aprobados y el resultado de
las votaciones se publicaran integros en la
pagina web de la Sociedad dentro de los
cinco dias siguientes a la finalizacion de la
junta general.

Sociedad en segunda convocatoria:

(1) el aumento del capital social, la
emision de obligaciones o valores
convertibles en acciones, con o sin
derechos de adquisicion
preferente, asi como la delegacion
en el Consejo de Administracion

de la facultad de adoptar
acuerdos respecto de dichas
materias;

(i)  la reduccién del capital social

salvo que se trate de supuestos

obligatorios conforme a la ley;
(iii) la aprobacion de cualesquiera
operaciones de modificacion
estructural, tales como Ila
transformacion, la fusion, la
escision, la cesion global de activo
y pasivo y el traslado de domicilio
al extranjero de la Sociedad;
(iv) la aprobacion de operaciones de
adquisicion o disposicion de
activos esenciales de conformidad
con el articulo 160.f) y 511 bis 2
de la Ley de Sociedades de
Capital;

la disolucién voluntaria de la
Sociedad;

(v)

ndimero de
de

la modificacién del
miembros del Consejo
Administracion;

(vi)

la exclusion de cotizacion de las
acciones de la Sociedad en
cualquier mercado de valores; y

(vii)

la modificacion de los Estatutos
Sociales de la Sociedad en
relacion con cualquiera de las
Materias Reservadas de Junta
referidas anteriormente.

(viii)




En los acuerdos relativos a asuntos no
comprendidos en el orden del dia se
excluiran de la base para el computo de la
mayoria anteriormente indicada las
acciones gque no tengan la consideracion
de presentes ni representadas.

Con el fin de que las entidades que
aparezcan legitimadas como accionistas
en virtud del registro contable de las
acciones pero que actlen por cuenta de
diversas personas puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos, la
Sociedad permitird fraccionar el voto y
ejercitarlo en sentido divergente en
cumplimiento de las instrucciones de voto
diferentes, si asi las hubieran recibido.

Las entidades intermediarias a que se
refiere el apartado anterior podran delegar
el voto a cada uno de los titulares
indirectos o a terceros designados por
estos, sin limitacion en cuanto a las
delegaciones otorgadas.

El Presidente declarara aprobados los
acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficientes, sin
perjuicio de dejar constancia en el Acta
del sentido del voto o abstencion de los
accionistas asistentes que asi lo indiquen
al notario (o, en su caso, al Secretario 0
personal que lo asista).

Para cada acuerdo sometido a votacién de
la Junta General se determinard, como
minimo, el ndmero de acciones respecto
de las que se hayan emitido votos validos,
la proporcibn de capital social
representado por dichos votos, el nimero
total de votos validos, el nimero de votos
a favor y en contra de cada acuerdo y, en
su caso, el numero de abstenciones.

Finalizada la votacion de las propuestas de
acuerdo y proclamado su resultado por el
Presidente, concluira la celebracion de la
Junta General y el Presidente declarara




levantada la sesion.

Los acuerdos aprobados y el resultado de
las votaciones se publicaran integros en la
pagina web de la Sociedad dentro de los
cinco dias siguientes a la finalizacion de la
junta general.




