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KPMG Auditores S.L.
Edifici La Porta de Barcelona
Av. Diagonal, 682

08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Fluidra Services, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Fluidra Services, S.A. (la “Sociedad™)} que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Las cucntas anuales del gjercicio 2008 adjuntas son las primeras que el Administrador Unico de
la Sociedad formula aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrefo
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Disposicion
Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales
como cuentas anualés iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 23 de
Ja memoria “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables™ se incorpora el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad
vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asf como la cuantificacién
del impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero
de 2008, fecha de transicidn. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del ejercicio 2008,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fluidra
Services, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espaiiola que resultan de aplicacién.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que el
Administrador Unico considera oportunas sobre la situacidon de Fluidra Services, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo vy no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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FLUIDRA SERVICES §5.A.U.
(Socicdad Unipersonal)

Balance de Situacidn
31 de diciembre de 2008

{Expresado en curos)

Activo Nota 2008
Inmovilizado intangible Nota 5
Aplicaciones informaticas 1.073.207
Inmovilizado material Nota 6
Instalaciones téenicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro
inmovilizade material 1.601.025
Inversiones financieras a largo plazo Nota 10
Otros activos financieros Nota 9 102.760
Activos por impuesto diferido 13.027
Total activos no corrientes 2.790.019
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 10
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 441.929
Deudores varios 14,982
Personal - 5.769
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 10
Créditos a empresas 157.105
Periodificaciones a corto plazo Nota 11 115.437
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 12
Tesoreria 4.297
Total acfivos corrientes 739.519
Total activo 3.529.538

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ¢jercicio.



FLUIDRA SERVICES S.A.TL
(Socicdad Unipersonal)

Balance de Situacion
31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Pasivo Nota 2008
Fondos propios Nota 13
Capital
Capital escriturado 300.000
Reservas
Legal v estatutarias 24.823
Otras reservas 12.233
Otras aportaciones de socios 400.659
Resuttado del gjercicio (227.236)
Total patrimonio neto 510.479
Deudas a largo plazo Nota 15
Deudas con entidades de crédito 328414
Total pasivos no corrientes 328.414
Deudas a coito plazo Nota 15
Deudas con entidades de crédito 165.908
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 15 1.224.398
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota [5
Acreedores varios 696.271
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 306.238
Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 16 297.830
Total pasivos corrientes 2.090.645
Total patrimonio neto y pasivo _ 3529538

L.a memoria adjunta forma parte intcgrante de las cuentas anuales del gjercicio.



FLUIDRA SERVICES S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

(Expresada en curos)

Nota 2008
Importe neto de la cifra de negocios Nota 19
Prestaciones de servicios 8.089.572
Trabajos realizados por la cmpresa para su activo 150.443
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente Nota 19 336.760
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
gjercicio 9.16]
(Gastos de personal Nota 19
Sueldos, salaries y asimilados (4.144.992)
Cargas sociales (996.510)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (3.120.393)
Tributos (37.030)
Amortizacién del immovilizado Notas Sy
6 (547.623)
Resultado de explotacion (260.612)
Ingresos financieros
De valeres negociables y de créditos del activo inmovilizado
De terceros 2.736
Gastos financicros
Por deudas con terceros (84.619)
Diferencias de cambio 37)
Resultado financiero (81.920)
Resultado antes de impucstos (342.532)
Impuesto sobre beneficios Nota 16 -115.296
Resultado del gjercicio procedente de operaciones continuadas (227.236)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



FLUIDRA SERVICES S.AU.
(Socicdad Unipersonal)

Lstado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

A} Iistado de Ingresos y Gastos Reconocidos

{Expresado en curos)

2008
Resultado de la cuenta de pércidas y ganancias (227.236)

Total de ingresos y gastos reconocidos _ (227.236)

La memoria adjunta forma parte integrante de [as cuentas anuales del gjercicio.
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FLUIDRA SERVICES S.A.U.
{Sociedad Unipersoenal)

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al efercicto anual terminade en
31 de dicicmbre de 2008

(Expresado en curos)

Nota 2008
Flujos de efectivo de [as actividades de explotacidn
Resultado del gjercicio antes de impuestos {342.532)
Ajustes del resultado
Amortizacion del resuliado MNotas 5y 6 547.623
Ingresos financieros (2.736)
Gastos financieros 84.619
Cambios en ¢l capital corriente
Deudores y cuentas a cobrar 494,729
Acreedores y otras cuentas a pagar {943.485)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (81.162)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (242,944}
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible Nota 5 {676.308)
Inmovilizado material Nota 6 {1.086,226)
Oftros activos financieros {43.659)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material 778.458
Flujos de efectiva de las actividades de inversidn (1.027.735)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio Nota 14 800.000
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito 441,854
Devolucidn y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (217.038)
Deudas con empresas del giupo y asociadas 247.713
Flnjos de cfectivo de las actividades de financiacidon 1.272.529
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes _ 1850
Efectivo o cquivalentes al comicnzo de gjercicio M
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio Nota 12 4297

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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FLUIDRA SERVICES S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Fluidra Services S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espaia el dia 12 de febrero
de 200! como sociedad anénima, por un periodo de tiempo indefinide bajo la
denominacion social de Aquapoint, S.A. Su domicilio social y fiscal estd radicado en
Sabadell (Espafia), se dedica principalmente a la prestacién de servicios administratives, de
asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestidn y formacidén de personal y servicios
informaticos.

Una parte significativa de dicha actividad es realizada a través de sociedades del Grupo, tal y
como s¢ muestra en la Nota 18,

De acuerdo con la Disposicion Adicional 2* de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades
de Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedad
Anonimas, la Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

La Sociedad forma parte del Grupo Fluidra, S.A. y Sociedades dependientes, cuya actividad
principal consiste en la fabricacion y comercializacion de productos accesorios v
maquinaria especificos para piscina, riego y tratamiento y purificacion de agua.

Los Administradores de Fluidra, S.A. han formulado con fecha 26 de marzo de 2009 las
cuentas anuales consolidadas de Fluidra, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre
de 2008 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE), que muestran un resultado atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la sociedad dominante de 21.040 miles de euros y un
patrimonio neto consolidado de 306.733 miles de euros. Las cuentas anuales consolidadas
serdn depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

{Contina)
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FLUIDRA SERVICES 5.AU.
{Seciedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(2) Bases de presentacion
(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formuladoe a partir de los registros contables de la Sociedad.
Las cuentas anuales del ejercicio 2008 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercaniil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31
de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios on el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que
la Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decrete 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta
apartado 1 del citado Real Decreto, se han considerado las cuentas anuvales del
gjercicio 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas. En la nota 23 “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas
contables” se incluye el balance y Ia cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General de Accionistas de
fecha 30 de junio de 2008, que fueron formuladas aplicando el Plan General de
Comtabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacidon de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, que es la fecha de transicién y
por tanto de elaboracion del balance de apertura.

Segin lo mencionado en la nota 23 y lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera
del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes al
31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros que se valoran por su
valor razonable.

El Administrador tnico de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2008,
que han sido formuladas €l 31 de marzo de 2009, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin modificacion alguna.

{b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a las cifras enteras, sin incluir
decimales, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(Continda)
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FLUIDRA SERVICES S.A UL
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(¢) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requicre la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a
nivel agregado. En relacion a la correccion valorativa derivada del andlisis agregado
de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

(i} Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

{d) Principio d¢ emipresa en funcionamiento

La Sociedad ha incurrido en pérdidas de explotacion en los dltimos ejercicios que
llevaron a Fondos Propios negativos al cietre del ejercicio 2007 por 75 miles de euros,
con lo que en el ejercicio se ha realizado una aportacion de capital del accionista tinico
para reestablecer la situacion patrimonial de la Sociedad. Adicionalmente, ¢l balance
de situacion adjunto muestra un fondo de maniobra negativo por importe en 1.938
miles de euros, de los cuales 1.270 miles de euros corresponden a deudas contraidas
cott ¢l grupo (1.224 miles de euros en concepto de disposicion de Cash-pooling y 46
ntiles de curos como acreedor comercial, ver Nota 15), las cuales no se exigiran a
corto plazo.

Asimismo, el Accionista tnico tiene la intencion de prestar a la Sociedad el apoyo
patrimonial y financiero gue sea necesario para el mantenimiento de su equilibrio
patrimonial y a poder afrontar la realizacién de sus pasivos. A este efecto, en el
gjercicio se ha realizado una aportacién de capital por 800 miles de euros (ver Nota
13).

No obstante, las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento, que presupone que los activos y pasivos se
realizardn y liquidaran, respectivamente, en el curso normal de las operaciones.

(Contintia)
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FLUIDRA SERVICES S.AU.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

3) Aplicacidn de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado de 2008 y otras reservas de la Sociedad a presentar a
la Junta General de Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Pérdidas del ejercicio (227.235,19)
Distribucion
Resultados negativos de gjercicios anteriores _ 227235,19

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Furos

Reservas no distribuibles:
Reserva lepal 24,823

4 Normas de Regisfro v Valoracidn
{a) Inmovilizado intangible

Los actives incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion. Este Gltimo comprende el precio de
adquisicion del bien y los costes directamenic relacionados con la unidad producida y
una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos
incwrridos durante ¢l proceso de transformacion.

La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste

minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes posteriores incurridos en ¢l inmovilizado intangible, se registran como gastoz".
salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(1) Aplicaciones informdticas {adguiridas v elabaradas por la propia empresa)

Las aplicaciones informaticas adquiridas se valoran al precio de coste de dicha
aplicacion, Para las elaboradas por la propia empresa se reconocen en la medida que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo:

(Continta)



5

FLUIDRA SERVICES S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

- Existe una clara asignacion, imputacion y distribucidn temporal de los costes de cada
proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
economico-comercial del proyecto.

Los gastos de mantenimiento de [as aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos,

(i) Vida atil y Amortizaciones

La Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida atil es finita
o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida
atil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a
generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas dtiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a o largo de su vida Gtil
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Aflos de vida
iitil estimada

Patentes y marcas
Aplicaciones informaticas (adquiridas) 3

(¥, ]

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los

criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Deterioro def vador del inmovifizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado de inmovilizado material.

(Contintia)
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FLUIDRA SERVICES S A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

(b Inmoevilizado material

(i} Reconocimienio inicial

L.os activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion. Este ltimo comprende el precio de
adquisicion del bien y los costes directamente relacionados con la unidad producida
y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos
incurridos durante el proceso de transformacion.

La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los
ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se
recornocen como una minoracioén de los costes incurridos. El inmovilizado material se
presenta en cl balance de situacidén por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(il)  Amorfizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se
entiende por importe amortizable ¢l coste de adquisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente, que tenga un coste significativo en relacidén al coste total del elemento y
una vida til distinta del resto del resto del elemento,

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de  Afios de vida
amortizacidén  Gtil estimada

Instalaciones téenicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada c¢jercicio. Las modificaciones en los criterios
iniciaimente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial dei activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida 0til, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En este sentido, tos costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizade material se registran en resultados a medida que se incurren,

{Contintia)




7

FLUIDRA SERVICES S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

{c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activos excede de su valor razonable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en la cuenta de péedidas y ganancias, y sdlo se revierien si se

hubiera producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no s¢ hubiera registrado cl deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

{d) Awrendamientos

(1) Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el confrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos,

- Arrendeamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasio de forma lincal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar més adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento confingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

{Continta)
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{e) Instrumentos financieros

(i) Transicion

Seglin lo mencionado en la nota 2 y lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera
del Real Decreto [514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes al
31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros gue se valoran por su
valor razonable,

(i} Clasificacion v separacion de instrumenios financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con ¢l fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio,

Asimismo, y a efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se clasifican en las
categorias de activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, préstamos y
partidas a cobrar, débitos y partidas a pagar, activos financieros disponibles para la
venta, inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas y
activos y pasivos financieros valorados a coste. La clasificacion en las categorias
anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a la finalidad
gue determind su adquisicion.

I.as compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender

el activo,

(i)  Principios de compensacion

Un activa finan¢iero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los impottes reconocidos y tiene fa
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultancamente.

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales
y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de
activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyende los cosles de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste

“amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. e

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, ¢l
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(Continda)
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(v)  Dntereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(vi}  Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica
la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y
pasivos financieros:

- En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién dentro del mercado activo
mds ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustando en su caso, para reflejar
cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre los insfrumentos habitualmente
negociados y aquel que estd siendo valorado. A estos efecios se utiliza el precio
comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a comprar o pasivos emitidos, Si la Sociedad tiene activos y pasivos que
compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para
las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién
neta,

- Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones
recientes, ajustadas por las condiciones.

- En caso contrario ia Sociedad aplica téenicas de valoracion generalmente aceptadas,
utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en menor
medida datos especificos de la Sociedad,

(vii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ccurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o cventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oporlunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

{Contintia)
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo que comresponde a la fecha de
valoracidn segin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
gjercicios posteriores, si ka disminucion puede ser objetivamente relacionada con un
gvento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene
como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que
no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

El Coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue
valoradoinicialmente el activo o pasivo, menos los reembolsos del principal, mas o
menos laimputacidn o amaortizacion gradual acumulada, utilizando el método del tipo
de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el valor inicial y el valor
de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro de valor o
incobrabilidad.

Asimismoe, se entiende por tipo de interés efectivo el tipo de descuento que iguala
exactamente los Mujos de efectivo a cobrar o a pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del intrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto,
con el valor contable del activo o pasivo financiero. Para instrumentos financieros,
en los que la variable con la que se relacionan las comisiones, puntos bésicos, costes
de transaccidn, descuentos o primas, se revisa a tipos de mercado antes del
vencimicnto esperado, el periodo de amortizacidn es el plazo hasta la siguiente

revision de las condiciones.
,/—/F‘é \/
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Los flujos de efectivo se estiman considerando todas las condiciones contractuales del
instrumento {inanciero sin considerar las pérdidas crediticias futuras. El calculo
incluye las comisiones y puntos béasicos de interés pagados o recibidos por las partes
del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento.
En aquellos casos en que la Sociedad no pueda estimar con fiabilidad los flujos de
efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de
efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual completo.

() Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Fl efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a fa vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
conceplo ofras inversiones a cotto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y
pagados como actividades de explotacion. Los dividendos recibidos de entidades
dependientes y asociadas se clasifican como actividades de explotacién y los pagados
por la Sociedad como actividades de financiacion.

(g) Indemnizaciongs por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la relacion laboral, ya sea por haber
coinenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

(h) Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de [a participacidn en los planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como
consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de
ta obligacion

(1) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen por ¢l valor razonable de ha
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con

vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuande
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

{Contintia)
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en gue es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion
de los ingresos por ventas.

(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen cuando el importe
puede ser valorado con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
economicos derivados de la prestacion del servicio.

(j) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
cotriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se cspera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la

normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados v pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del gjercicio.

El impueste sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
sutja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo

ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinaciéon de
negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto se
reconocen como menos gasto por impuesto de sociedades en el ejercicio en el que se
devengan.

La Sociedad, juntamente con algunas sociedades del grupo, estd acogida al régimen
dedeclaracion consolidada siendo Fluidra, S.A. la Sociedad dominante de dicha
consolidacion fiscal y la encargada de realizar las correspondientes liguidaciones a la
Hacienda Plblica (ver Nota 16).

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades se determina teniendo en cuenta,
ademas de los parametros a considerar en caso de tribulacidn individual expuestos
anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de fa
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada,

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal
en el régimen de declaracién consolidada; a estos ecfectos, las deducciones y
bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

{Continua)
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo y asociadas.

El importe de la denda (crédito} correspondiente a fas sociedades dependientes se registra
con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en
concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacidon, A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre ¢l valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial det fondo de comercio o de un activo ¢ pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que 1a Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversidn y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

(ii)  Reconocimiento de diferencias temporarias dedicibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen sicmpre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que fas diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccidn que no es una .
combinacion de negocios y en la fecha de [a transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

(Continiia)
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- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere gencrar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencidn de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar,

(iii}  Faloracion

Los activos y pasivos por impuesto diférido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los gjercicios en los gue se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacidn vy una vez consideradas las consecuencias fiscales que se

derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos,

(k) Clasificacion de activos y pasivos entre cotriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente, A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cummplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el {ranscurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
traia de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al metios
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde {a fecha
de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros s¢ clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacién como

activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacién.

{Continnia)
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(I) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el imporie
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

(3) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible,
excepto el fondo de comercio, han sido los siguientes:

Euros

Patentes,

licencias,

mareas y Aplicaciones

similares informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2008 1.660 1,720.440 1.722.100
Altlas - 676.308 676.308
Bajas - {778.458) (778.458)
Coste al 31 de diciembre de 2008 1.660 1.618.290 1,619,950
Amortizacion acumulada al [ de
enero de 2008 (870) {343,063) (343.933)
Amortizaciones (790) {202.020) (202.810)
Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2008 {1,660} (545.083) (546.743)
Valor neto contable al 3§ de
diciembre de 2008 - 1.073.207 1.073.207

(a) Auplicaciones informdticas

Una parte de las aplicaciones informaticas estan en curso, siendo ¢l resumen de gastos
capitalizados al 31 de diciembre de 2008 el siguiente:

Euros -

Proyecto Coste Total /'%f\(
Proyecto Galileo 349.217 349.217
Proyecto Viking 457.003 457.003
806.220 806.220

{Contintia)
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Los proyectos en los que estd inmersa la Sociedad corresponden a la creacion de un
sistema para la gestion a nivel contable (proyecto Galileo) y otro para la gestion a
nivel comercial (proyecto Viking), el cual serd utilizado por las empresas del grupo
para tratar de homogeneizar la administracion de todas ellas.

La Sociedad ha procedido a capitalizar los costes incurridos en estos proyectos debido a
que cumple las condiciones para ello (ver Nota 4 a),

Concretamente, los gastos que se capitalizan hacen referencia al coste de las licencias
adquiridas de software, gastos externos en relacion al desarrollo del mencionado
software asi como los gastos de personal de la propia empresa involucrados en los
proyectos, los cuales se capitalizan a través del epigrafe de "Trabajos realizados por la
empresa para su activo”,

(b) Bienes totalimente amoytizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia
estdn en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
Marcas 1.660
Aplicaciones informaticas ﬂ
383.278

{6) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habide en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
Anexo L

{a) Bienes totalinente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y
que todavia estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ﬂ_ AN

(b) Seguios
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan

sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente.

{Continua)
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(N Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros varias plantas en edificios de oficinas junto a varias
plazas de aparcamiento, asi como varios vehiculos y otros bienes en régimen de
arrendamiento operativo.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:

- Planta tercera del edificio en la calle Filadors, 35-41 de Sabadell (Barcelona) cuyo
arrendamiento vence en el ejercicio 2009,

- Planta cuarta del edificio en la calle Filadors, 35-41 de Sabadell (Barcelona) cuyo
arrendamiento vence en ¢l gjercicio 2009,

- Planta diecis€is del edificio en la Avinguda Francesc Macia, 38 de Sabadell (Barcelona) cuyo
arrendamiento vence en ¢l gjercicio 2012,

- Planta veinte del edificio en la Avinguda Francesc Macid, 60 de Sabadell (Barcelona) cuyo
arrendamiento vence en el gjercicio 2012.

- Oficinas en la calle Ametllers, 6 de Polinyd (Barcelona) cuyo arrendamiento vence en el
gjercicio 2010,

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Furos
Arrendamiento oficinas y
aparcamientos 528.369
Arrendamiento de vehiculos 38317
Arrendamiento de Otros bienes 15.587
582,273

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
Iasta un afio 374.621 //%\
Enfre uno y cinco aios 582.226
956847

{Continda)
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(8) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los
flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo giobal de la Sociedad se centra en
la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo
Fluidra con arregle a politicas definidas por el Grupo. Este Departamento identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas de la Sociedad. El Grupo proporciona politicas escritas para la gestion del
riesgo global, as{ como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo-de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e
inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad
tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado y practicamente la totalidad de las
ventas se realizan a empresas del grupo.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y fa revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis historico de las insolvencias a
nivel agregado. En relacion a la correccidén valorativa derivada del andlisis agregado
de la experiencia historica de impagados, una reduccion en ¢l volumen de saldos
implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa,

(i} Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo vy valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para ligquidar posiciones de mercado. Dade el caracter
dindmice de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de ta Sociedad
tieng como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la
disponibilidad de lineas de crédito contratadas,

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas (9)y(14).

(Contintia)
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(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Comp la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efectivo.

(% Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la

comparacion del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste coste
Valor Valor
contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrar
Depdsitos y fianzas 102.760 102.760 - -
Deudores comerciales - - 456911 456.911
Créditos al personal - - 5.769 5.769
Activos por impuesto diferido [3.027 13.027 - -
Inversiones en EEGG y asociadas - - [57.105 157.105
Total 115.787 115.787 619.785 619,785
Totatl activos financieros 115.787 115.787 619785 619.785

Al 31 de diciembre de 2008 no existen diferencias significativas entre los valores
razonables y contables de los Activos Financieros.

(Continia)
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(10)  Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como

sigue:
Eurgs
Grupo
Créditos (Cash pooling deudor) 60,869
Créditos por consolidacidn fiscal (ver
Nota 16) 96.230
Total 157.105

La Sociedad conjuntamente con algunas sociedades del grupo estd acogida al régimen de
la declaracién consolidada siendo Fluidia, S.A. la sociedad dominante de dicha
consolidacion fiscal y la encargada de realizar [as correspondientes liquidaciones a la
Hacienda Publica, tanto de impuesto sobre sociedades (IS) como de impuesto sobre el
valor afiadido (IVA) (ver Nota 16).

El importe de la deuda (crédito) cormrespondiente a las Sociedades dependientes se
registran con abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
No corriente

No vinculadas
Depdsitos y fianzas 102.760

Total 102.760

El saldo corresponde, bdsicamente, a los deposilos y flanzas generados por los 25"
arrendamientos de oficinas y zonas de aparcamiento que se muestran en la Nota 7.

(Contintia)
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(c¢) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
Corriente

Grupo

Clientes 441,929
No vinciladas

Otros deudotes 14,982

Personal 5.769
'rotal 462.679

(d) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos se muestra en Anexo 11

(11)  Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Euros
Corriente
Otros pagos anticipados 115.437
Total _ 115437

Estos pagos anticipados corresponden a gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas para el ejercicio 2009,

(Contintia)
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(12)  Efectivo v Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:
Euros

Caja y bancos 4.297

(13)  Fondos Propios

La composicién v el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimontio neto.

{a) Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de Fluidra Services S.A.U, estd representado
por 60.000 acciones ordinarias, de 5 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos v
econodmicos.

La totalidad de las acciones se encuentrai a 31 de diciembre de 2008 en posesion de la
sociedad Fluidra, S.A. domiciliada en Sabadell (Barcelona).

A) Aportaciones del Accionista unico
En virtud de lo acordado en asamblea con fecha 26 de noviembre de 2008, el Socio
tinico ha aportado 800 miles de euros para reequilibrar la situacién patrimonial de la

Sociedad después de cerrar el ejercicio 2007 con un Patrimonio neto en negativo.

Al cierre del ejercicio 2008, la situacion patrimonial de la Sociedad esta equilibrada
después de realizarse dicha aportacion,

{b) Reservas
{i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinard a ¢ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios fuluros.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no tiene dotada esta reserva en el limite
minimo que establece la Ley.

(Continua)
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(14y  Pasivos Financieros por Categotias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

Al 31 de diciembre de 2008 no existen diferencias significativas entre los valores
razonables y contables de los Pasivos Financieros. Todos corresponden a la categoria
de débitos y partidas a pagar (ver clasificacién por categorias en el Anexo II),

(15) Deudas Financieras v Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
Corriente
Grupo
Deudas 1.224.398

La Sociedad, de forma conjunta con varias empresas del Grupo Fluidra, tiene contratadas
a través de su empresa matriz Fluidra, S.A. operaciones de financiacién a corte plazo y
largo plazo con varias entidades financicras por un importe total para todo el grupo de
145.000 miles de euros, asi como 6.500 miles de ddlares americanos, actuando cada
una de las sociedades incorporadas en dichas operaciones como fiadoras solidarias de
éstas,

Todas las pélizas de crédito son de renovacion anual de mutuo acuerdo entre fas parttes.
Las polizas de crédito devengan un tipo de interés medio de mercado, sea tipo fijo o
referenciado a indices Euribor o Libor, con diferencias que oscilan entre 0,3 y 0,65

puntos porcentuales.

La mayor parte de fos gastos financieros registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias
corresponden a los intereses de deudas con empresas del grupo,

{Continia)
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{b) Deudas
El detalle de las deudas es como sigue:

[Luros
No corriente Corriente

No vineuladas
Deudas con entidades de crédito 328414 165.908

Total 328414 165.908

(c) Otra informacion sobre las deudas
(i) Caracteristicas principales de las deudas
Los términos y condiciones de los préstamos y deudas se muestran en el Anexo V.

(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
Corriente

Grupo

Acreedores 46.157
No vinculadas

Acreedores 650.114

Personal 306.238

Otras deudas con las Administraciones

Publicas 297.830
Total 1.300.339
(e) Clasificacion por vencimientos /\(

ILa clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo IV,

{Continna)
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(16)  Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:

Eurgs
No corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 13.027 -
13.027 -

Pasivos
Impuesto sobre el valor anadido y similares - 50.783
Seguridad Social - 01.464
Retenciones - 155.583
- 297.830

E! detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo cousecuencia del
efecto impositivo generado por €l régimen de tributacion consolidada es el siguiente:

Euros
Corriente
Deudores - Fluidra, S.A.
Fluidra, S.A. (impuesto sobre sociedades) 53.084
Fhuidra, S, A, (impuesto sobre el valor
afadido) 43.152
© 96,236

A partiv del ejercicio 2007 la Sociedad consolida fiscalmente con Fluidra, S.A. y resta
pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2008 un importe de 53.084 euros.

T

/)/7-/

{Contimia)
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2004-2008
Impuesto sobre el Valor Afladido 2005-2008
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2005-2008
Tmpuesto de Actividades Economicas 2005-2008

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En
todo caso, los Administradores de Ia Sociedad dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad se encuentra en régimen de declaracion fiscal consolidada a efectos del
Impuesto de Sociedades, siendo Fluidra S.A. la sociedad dominante de dicha
consolidacion fiscal y la encargada de efectuar las correspondientes declaraciones a la
Hacienda Piblica

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible se detalla en el Anexo VI.

Con fecha 28 de noviembre de 2006 se aprobd la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos
sobre Sociedades, sobre Ia Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio que modificéd
el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades para las sociedades espaiiolas. Segun
la nueva normativa el tipo impositivo fue del 32,5% para los ejercicios iniciados a
pattir del 1 de enero de 2007 y del 30% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2008,

La relacidn existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el
beneficio / (pérdida) del ejercicio se detalla en el Anexo VIL

X

{Continnia)
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Euros
Impuesto corriente
Del ejercicio (49.849)
Deducciones (63.211)
113.060
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Deducciones fiscales no reconocidas en
gjercicios anteriores (2.57T1
Activos por impuestos diferidos no reconocidos
en gjercicios Anleriores 341
{115.296)

El detalle de los ingresos y gastos imputados a partidas a reservas de transicion que se
deben integrar en la base imponible de los periodos impositives iniciados a partir del !
de enero de 2008, las cantidades integradas en la base imponible y las pendientes de
integrar es como sigue:

Importes
integrados en
la base
imponible de Importe
Saldo inicial 2008 pendiente
Efecto de los cambios en criterios de
recotiocimiento y valoracion:
Eliminacion de gastos de establecimiento 1.135 (1.135) -
Total 1.135 (1.135) -

(Contindia)
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es
como sigue:

Euros
Activas Pasivos Netos
Derechos por deducciones y bonificaciones 13.027 - 13.027
Total activos/pasivos 13.027 - 13.027
Activos y pasivos netos 13.027 - 13.027

(17 Informacién Medicambiental

A 31 de diciembre 2008 no existen activos de importancia dedicados a la proteccidn y mejora

del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
gjercicio.

Los adiminisiradores de la Sociedad estiman que no exixten contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario

registrar dofacion alguna a la provision de riesgos y gastos de cardcter medioambiental a 31
de diciembre de 2008,

Durante el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2008 no se han recibido
subvenciones de natluraleza medioambiental,

(Continna)
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(18) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Euros
Sociedad Sociedades
dominante del grupo Total
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios a ¢fp - 441.929 441.929
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a c/p
Por consolidacion fiscal 96.236 - 96.236
Créditos a empresas 60.869 - 60.869
Total activos corrientes 157.105 441.929 599.034
Total activo 157.105 441.929 599.034
Deudas a ¢/p
Pélizas de créditos 1.224.398 - 1.224.398
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Acreedores varios - 46.157 46.157
Remuneraciones pendientes de pago - - 92.700
Total pasivos corrientes 1.224.398 46.157 1.363.255
Total pasivo 1.224.398 46.157 1.363.255

La Sociedad juntamente con algunas sociedades del grupo estd acogida al régimen de la
declaracion consolidada siendo TFluidra, S.A. la sociedad dominante de dicha
consolidacién fiscal y la encargada de realizar las correspondientes liquidaciones a la
Hacienda Publica (ver nota 16).

Adicionalmente, la Sociedad al igual que el resto de sociedades del grupo dispone de
polizas de crédito centralizadas de Cash Pooling con diversas entidades de crédito. Los
saldos a pagar por este concepto se registran dentro del epigrafe "Deudas con
empresas del grupo”, mientras que los saldos a cobrar por este mismo concepto se

{Continua)
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incluyen dentro del epigrafe "Créditos a empresas” (ver condiciones en Nota 15).

{b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los

siguienies:

Ventas netas

Prestaciones de servicios
Trabajos realizados par el
inmovilizado inmaterial
Ingresos accesorios y de
gestion corriente
Ingresos financicros

Total ingresos

Gastos

Compras netas

Gastos financieros

Otros servicios recibidos

Gastos de personal
Retribuciones

Total Gastos

Euros
Sociedad Sociedades

dominante del grupo Total
- 8.089.572 8.089.572
- 150.443 150,443
- 336.760 336.760
1.045 - 1.045
1.045 8.576.775 8.577.820
65.822 - 65.822
89.578 398.224 487.802
- 504.408 504,408
155.400 902.632 1.058.032

P

Las transaciones mas significativas realizadas por la Sociedad con partes vinculadas
corresponden a Ingresos por los Servicios Consultivos facturados a Astral Pool Group
y ExexPool por 4.228 miles de euros y 2.089 miles de euros, respectivamente.

(¢) Informacion relativa al Administrador (nico y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2008 el Administrador Gnico no ha percibido remuneraciones, ni
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por su cuenta
a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o al actual Administrador de

la Sociedad.

Por lo que respecta a la Alta Direccion de la Sociedad, estos han devengado
remuneraciones en el ejercicio por un total de 504 miles de eurcs, de las cuales restan
pendientes de pago al cierre 93 miles de euros.

{Continia)
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(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas
por el Administrador Gnico de la Sociedad

Durante ¢l ejercicio 2008, ¢l Administrador tnico de la Sociedad no ha realizado con la
Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado,

(e) Participaciones v cargos del Administrador tnico en otras sociedades

Las participaciones del Administrador dnico de la Sociedad en las empresas cuyo objeto
social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi como
los cargos, funciones y actividades desempefados y/o realizados en las mismas se

detallan en el Anexo VIII adjunto que forma una parte integrante de esta nota de la
Imemoria,

(19)  Ingresos vy Gastos

(a) Importe neto de la ciira de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y
mercados geograficos ¢s como sigue:

Resto de
Nacional Europa Total
Ingresos por
prestacion de P
servicios 8.043.122 46.450  8.089.572 T
8.043.122 46.450 8.089.572

La totalidad de la cifra de negocios de la Sociedad proviene de los Servicios Consultivos
facturados al resto de Empresas del Grupo.

(b) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es colno sigue:

Euros
Cargas Sociales
Sepuridad Social a cargo de la empresa 836.941
Otros gastos sociales 159.569
996.510

{Continna)
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(c) Otros ingresos de explotacion

La Sociedad ha registado ingresos accesorios a su actividad por importe de 336,760 euros
en el ejercicio 2008, correspondiente a refacturaciones a Empresas del grupo en
concepto de servicios prestados por publicidad y servicios informaticos, por 127.398
euros y 209.362 euros, respectivamente.

(20)  Informacidn sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2008, desglosado por
categorias, €s como sigue:

Namero
Directivos 3
Téenicos 35
Administrativos 14
Otros 31
33

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como

siguc:
Mujeres Hombyes
Directivos - 3
Téenicos -8 27 -
Administrativos 8 6 e
Otros 22 9
38 45

{Contintia)
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(21} Honoraries de Auditoria

La empresa auditora (KPMG) de las cuentas anuales de la Sociedad, ha facturado durante ¢l
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2008, honorarios y gastos (honorarios netos si se
facturan los gastos por scparado) por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria 11.845
Otros servicios 9.126
20,971

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos a los

servicios realizados durante el ejercicio 2008, con independencia del momento de su
facturacion.

{22) Hechos Posteriores

No han existido hechos relevantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio.

(23)  Aspectos derivados de la transicidn a las Nuevas Normas Contables

Segin lo dispuesto-en la nota 2, se han considerado las cuentas anuales del gjercicio 2008
como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas.

(a) Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En los Anexos X y XI se inciuye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales del ¢jercicio 2007, respectivamente.

(b} Conciliacidn referida al balance de apertura

Las principales variaciones que se han originado de la aplicacién del Plan General de
Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007, en el importe de los fondos
propios al 1 de enero de 2008, fecha del balance de transicién y 31 de diciembre de
2008 y en el importe del beneficio/pérdida del cjetcicio terminado en 31 de diciembre

de 2008, se detallan en elAnexo IX,

A
h

(Contintia)
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FLUIDRA SERVICES, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)
Cuenta de Pérdidas y Ganaacias

31 de Diciembre 2007

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Amortizacién del inmovilizado

Resultado de explotacién
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Ingresos extraordinarios
Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Resuitado extraordinario

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del gjercicio procedente de operaciones continuadas

Anexo XI

3V/12/2007
(no auditado)

6.853.522
162.900

738421
5.648
(3.492.072)
(779.376)

(3.462.140)

(488.471)

(461.568)

327
(43.915)
(105)

(43.693)

471
100

571

(504.690 )
164.024

(340.666 )



FLUIDRA SERVICES S.A.U,
{Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Evolucién general del negocio

Durante al afio 2008 la cifra de negocios ha ascendido a 8.090 miles de euros correspondiendo en su
totalidad a prestaciones de servicios realizadas a las empresas del Grupo.

Los gastos mas relevantes corresponden a la partida de Gastos de Personal que han ascendido a
5.141 miles de euros, correspondientes a la plantilla de 83 personas,

Adicionalmente, cabe mencionar que la compania ha incuirido en pérdidas de 227 miles de euros
que han sido compensadas por una aportacién de 800 miles de euros por la sociedad matriz.

Se prevé que en el gjercicio siguiente los ingresos de explotacién cubran todos los gastos.
Principales riesgos asociados a la actividad y el sector de la Sociedad

La actividad de la Sociedad se lleva a cabo en un entorno de Grupo, ya que esta presta servicios a
otras empresas del Grupo Fluidra, por lo que sus riesgos son inherentes a los riesgos del Grupo.

En este sentido, la compaiia mantiene la gestion de sus riesgos de los mercados financieros (tipo de
cambio y tipo de interés) de acuerdo con las politicas del Grupo. En lo que respecta el tipo de
cambio, destaca la poca importancia de las transacciones en divisa y en lo que respecta al segundo ¢l
riesgo se encuentra mitigado por las politicas de cobertura de tipo de interés adoptadas por el Grupo.
Acciones propias

La Sociedad no tiene acciones propias.

Investigacion, Desarrollo e Innovacion Tecnoldgica

Durante el ejercicio 2008, no se han producido inversiones en Investigacion, Desarollo e
Innovacion Tecnoldgica. Aunque si que se han desarrollado nuevas aplicaciones informéticas para
el uso interno del Grupo Fluidra,

Proteccion del medio ambiente

A 31 de Diciembre de 2008 no existen activos de importancia dedicados a la protecciéon y mejora
del medio ambiente en fa Sociedad, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza en el
ejercicio.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos posieriores al cierre.

Sabadell, 31 de Marzo de 2009 ;%



FLUIDRA SERVICES S.AU.
{Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion

Ejercicio 2008
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FLUIDRA SERVICES S.A.U,
(Sociedad Unipersonal)

Reunidos los Administradores de la Sociedad Fluidra Services S.A.U., con fecha de 31
de marzo de 2009 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo
171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion
del gjercicio comprendide entre el 1 de enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.
Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a
este escrito.

Firmantes:

TR S o

FLUIDRA, S.A.
Eloy Planes Corts



